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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Socios de PERFUMERIA EUROPA, S. L.,
Opinién con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de la sociedad Perfumeria Europa, S.L., que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2.020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondiente al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, excepto por los efectos del hecho descrito en el apartado primero en la
seccion "Fundamento de Ia opinion con salvedades’ de nuestro informe y exceplo por los
posibles efectos de los hechos descritos en los apartados segundo a séptimo, en la seccion
"Fundamente de la opinion con salvedades” de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de la sociedad a 31 de diciembre de 2.020, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la
nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundamento de la opinién con salvedades

Durante el ejercicio se han registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, rappels
por compras del 2.019 por importe de 315.223,49 euros y no se han registrado rappels por
compras del 2.020 por importe de 106.548,02 euros. En consecuencia, el epigrafe de
Acreedores comerciales y cuentas a pagar se encuentran sobrevalorado en 106.548,02 euros,
la pérdida del ejercicio se muestra en defecto por 208.675,47 euros y el epigrafe de Reservas
se encuentra infravalorado por 315.223,49 euros. Nuestra opinion de auditoria sobre las
cuentas anuales relativas al ejercicio 2.019 incluyd una salvedad por esta misma cuestién.

En el epigrafe de inversiones inmobiliarias del Balance de situacion adjunto figuran al 31 de
diciembre de 2.020, un importe neto de 8.962.718,12 euros correspondiente a terrenos y
construcciones propiedad de la sociedad a dicha fecha. Debido a que no hemos dispuesto de
tasaciones actualizadas de expertos independientes ni de ofra informacién, no podemos opinar
sobre si dichas inversiones inmabiliarias se encuentran registradas por encima de su importe
recuperable y, por lo tanto, si necesitan una correccion valorativa por deterioro mayor de la ya
registrada. Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales relativas al ejercicio 2.019
incluyd una salvedad por esta misma cuestion.
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Las existencias comerciales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2.020 ascienden, segun las
cuentas anuales adjuntas, a 4.935.553,10 euros. No pudimos realizar el recuento a dicha fecha
por circunstancias provocadas por el estado de emergencia sanitaria por el virus Covid-19, que
impidieron poder llevar a cabo el recuento fisico y la comprobacion del inventario. En
consecuencia, no hemos podido verificar la razonabilidad de dicha cifra de existencias ni del
corte de operaciones a dicha fecha.

Tal y como se menciona en la nota 2.3 de la memoria adjunta, en este ejercicio, debido a la
situacion actual a consecuencia de la covid-19, la sociedad ha realizado un cambio en la
estimacion contable de la determinacion del gasto por amortizacion de su Inmovilizado material
e intangible debido al cambio en el patron de consumo del mismo, registrando un gasto por
amortizacion inferior al que deberia haberse dotado en una situacion normal. Dado que no se
nos ha facilitado el analisis que justifique que por las caracteristicas de dicho inmovilizado y/o
por la metodologia utilizada en el calculo de su amortizacion, la inactividad si sea un factor
determinante, aungue haya sido temporal, en el registro del gasto por amortizacion, no hemos
podido satisfacernos de la razonabilidad del gasto por amortizacion registrado en la cuenta de
pérdidas y ganancias adjuntas por importe de 253.298,15 euros.

A la fecha de emitir este informe no habiamos recibido la totalidad de las respuestas a nuestra
solicitud de confirmacion de saldos y ofra informacion adicional realizada a determinadas
entidades financieras con las que opera la sociedad. Si bien hemos podido satisfacemos
mediante procedimientos alternativos de la razonabilidad de los saldos de tesoreria que la
sociedad mantenia registrados al 31 de diciembre de 2.020, no hemos podido concluir sobre |a
posible existencia de otros activos, pasivos o compromisos que pudiera tener la sociedad con
las sociedades financieras y, en su caso, de su registro y/o revelacion adecuada en las cuentas
anuales adjuntas.

A la fecha de emitir este informe no habiamos recibido |a totalidad de las respuestas a la
circularizacion realizada a los asesores legales de la sociedad, en consecuencia, no hemos
dispuesto de toda la informacion sobre la existencia de posibles expedientes sancionadores y
reclamaciones y de las caracteristicas y cuantias de los mismos. Por lo cual no nos ha sido
posible evaluar objetivamente los posibles pasivos contingentes, y, consecuentemente, los
resultados previsibles de los mismos, para los cuales no existe provision en las cuentas
anuales adjuntas.

En las notas 18 y 22 de la memoria adjunta, la sociedad .incluye la informacion relativa al
nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio y la informacion sobre el
periodo medio de pago a proveedores, respectivamente. Dado que no se nos ha facilitado la
documentacion soporte para la obtencién de ambas informaciones, no hemos podido
satisfacernos de la razonabilidad de la informacion incluida en dichas notas. Nuestra opinion de
auditoria sobre las cuentas anuales relativas al ejercicio 2.019 incluyo una salvedad por una de
estas cuestiones.
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Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
abreviadas en Espafa segin lo exigide por la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas, En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la
citada normativa reguiadora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se
haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién con salvedades.

Aspectas mas relevantes de la auditoria

Los aspeclos mas relevantes de la auditoria son agquellos que, segln nuestro juicio protesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periode actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contextc de nuestra auditoria de las cuenias anuales en su conjunto, y en la formacion de
nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre €s0s riesgos.

Exceplo por las cuestiones descritas en la seccion “Fundamento de la opinion con salvedades”
hemos determinado que no existen ofros riesgos mas significativos considerados en la
auditoria que se deban comunicar en nuestro informe.

Parrafo de énfasis

Liamamos la atencitn respeclo de lo sefalado en las notas 2.3 y 16 de la memoria adjunta, en
la que el administrador hace mencion a los posibles impactos sobre la sociedad, del hecho
posterior en relacion con la crisis sanitaria y econdmica que ha ocasionado el brote de
coronavirus {Covid19) que la Organizacion Mundial de la salud ha declarado como pandemia.
Nuesira opinidn no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.

Tal y como se menciona en |z nota 11.2 de la memoria de las Cuentas anuales adjuntas, como
consecuencia del procedimiento de comprobacion fributaria por los Impuestos sobre
sociedades de los ejercicios 2.012 a 2.015, ambos inclusive, en el que se encontraba la
sociedad, con fecha 22 de mayo de 2.018 a la sociedad se le notifico el acuerdo de liquidacion
por dicho concepto por importe de 2.265.565,99 euros, habiendo interpuesto con fecha 11 de
junio de 2.018 reclamacién econdmico-administrativa ante el Tribunal Economico
Administrativo Regional de Canarias, que con fecha 27 de oclubre de 2.020 ha sido
desestimado por dicho Tribunal y con fecha 20 de noviembre de 2.020 se ha interpuesto un
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recurso de alzada. La sociedad ha registrado los pagos realizados hasta la fecha como
depositos, considerando el administrador de la sociedad y sus asesores fiscales y legales que
se continua apelando las diferentes desestimaciones puesto que se tiene |a firme conviccion de
ganar el procedimiento con el recurso presentado. Nuestra opinion no ha sido modificada en
relacion con esta cuestion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2.020, cuya
formuiacién es responsabilidad del administrador de la sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por ia normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
sociedad obfenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir
informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuesira
responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de
gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, salvo por lo
indicado en el parrafo siguiente, |a informacion que contiene el informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2.020 y su contenido y presentacion son conformes
ala normativa que resulta de aplicacion.

Como se describe en el apartado primero en la seccion de Fundamento de la opinidn con
salvedades, la sociedad ha registrado rappels por compras del 2.019 en la cuenta de pérdidas
y ganancias por importe de 315.223,49 euros y no ha registrado rappels por compras del 2,020
devengados, por importe de 106.548,02 euros, y, por lo tanto, la pérdida del ejercicio se
muestra en defecto por 208.675,47 euros, el epigrafe de Reservas se encuentra infravalorado
por 315.223.49 euros y el epigrafe de Acreedores comerciales y cuentas a cobrar se
encuentran sobrevalorado en 106.548,02 euros. Hemos concluido que dicha circunstancia
afecta de igual manera y en la misma medida al informe de gestion.

Como se describe en la seccion Fundamento de la opinion con salvedades, existen diferentes
limitaciones al alcance, en consecuencia, no hemos podido alcanzar una conclusién sobre si
existen incorrecciones materiales en el informe de gestion en relacion con dichas cuestiones
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Responsabilidad del administrador en relacion con las cuentas anuales

El administrador es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
sociedad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el administrador es responsable de la valoracion de
la capacidad de la sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, |as cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el administrador tiene intencion de
liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorrecciones materiales, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa requladora de
auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran maleriales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo A de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de
nuestras responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta
descripcion que se encuentra en la pagina 6 de este informe es parte integrante de nuestro
informe de auditoria.

Audiconsult, S.L.P.
Inscrita en el R.0.A.C. N°S0501

Fdo.: Maria A. Sanchez Lezcano (n® ROAC 16917)
22 de octubre de 2.021
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Anexo A de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Comio parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |a actividad de avditoria de
cuentas en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incomeccitn material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefarmos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
lizsgos y obtenamos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para propaicionar una base
pare nuestra opinién. El riesgo de no deteclar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el casc de una incorreccion maierial debida a ervor, va que &l fraude
puede  implicar colusion, falsficacion, omisiones deliberadas,  manifestaciones
intencionadamente erroneas, o la elusion del control interma,

« (Obienemos conacimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y ne con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la sociedad.

« Evaluamos si las politicas contabies aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la corespondiente infonmacion revelada por el administrador

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por &l administrador, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria scbre la correspondiente informacian
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que |a sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fial,

MNos comunicamos con el administrador de la sociedad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control intermo que identificamos en el
transcurso ce la auditoria. Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al
adminisirador de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecusncia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

AUDICONSULT, S.L.P. con CIF: B35247337. Inscrita en el Registro Mercantil de Las Palmas, Folio 31, Tomo 738,
Hoja 529 e Inscripcion 12
Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® 50501
Domicilio: ¢/ Reyes Calélicos, 11 - 4%int, 35001 Las Palmas de Gran Canaria




CUENTAS ANUALES
E

INFORME DE GESTION

DE
PERFUMERIA EUROPA, S.L.
AL

31 DE DICIEMBRE DE 2.020




PERFUMERIA EUROPA, S.L.
BALANCES DE SITUACION
31 DE DICIEMBRE DE 2.020 y 2.019

ACTIVO

A ACTIVO NO CORRIENTE
| Inmovilizado intangible
3 Patentes, licencias, marcas y similares
5 Aplicaciones informaticas
6 Otro inmovilizado intangible
Il Inmovilizade material
1 Terrenos y Construccionas
2 Instalaciones 1écnicas y otro inmovilizado material
3 Inmovilizado en curso ¥ anticipos
Il Inversicnes inmobiliarias
1 Termrenos
2 Construcciones
¥V  Inversiones financieras a largo plazo
1 Instrumentos de patrimonio
5 Mros activos financieros
V| Activos por impuesto diferido
VIl Deudores por operaciones de trafico a largo plazo

B ACTIVO CORRIENTE
Il Existencias
1 Comerciales
G Anticipos a proveedoras
Il Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
1 Clientes por ventas y prestacion de senvicios
3 Deudaores varios
4 Personal
& Otros créditos con las Administracionas Pablicas
V¥l Periodificaciones a corto plazo
VIl Efective y otros activos liguidos equivalontes
1 Tesoreria

TOTAL ACTIVO

NOTA

91.a

11.2
9.1.a17

10

9.1.a17
9.1.a
9.1.a
114

9.1.a

2.020

15.992.675,52
249.312,38

B.227 66
241.084,72
2.760.014,42
1.021.520,38
1,736.130,04
2.364,00
8.962.718,12
258.046,13
8.704.671,99
3.036.909,92
338.060,83

2 697.949,09
435.990,54
547.730,14

5.956.643,53
4.968.869,05
4.935553,10
33.315,95
854.473,40
709.420.92
139.704,94
1.115,02
423252
78.617,79
54,683,29

54 683,29

21.949.319,05

2.019

16.418.714,46
250.456,75
69 26

5.582 55
244,804 94
3.004.472,20
1.035.948 66
1.868.523,54

9.112.432,56
258.046,13
B.854 386,43
3.173.40512
388.956,03
2.784 449,09
235.984,96
641.962,87

8.503.567,93
7.251.527,15
7.191.387 32
80.139,83
1.116.622,64
8948.816,96
161.730,17
179,81
4.895,50
86.172,63
50.245,61
50.245,61

24.922.282,39



PERFUMERIA EUROPA, S.L.
BALANCES DE SITUACION
31 DE DICIEMBRE DE 2.020 y 2.019

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

A PATRIMONIO NETO
1 Fondos propios
| Capital
1 Capital escriturado
Il Prima de emisidn
Il Reservas
1 Legal y estatutarias
2 (Mras reservas
VIl Resultado del ejercicio
2 Ajustes por cambio de valor
| Activos financieros disponibles para la venta

B PASIVO NO CORRIENTE
| Provisiones a largo plazo
4 Ofras provisiones
Il Deudas alargo plazo
2 Deudas con entidades de crédito
5 Ofros pasivos financieros

C PASIVO CORRIENTE

Il Deudas a corto plazo
2 Deudas con entidades de crédito
& Otros pasivos financieros

V'  Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
1 Proveedares
3 Acreedores varios
4 Personal (remuneracionas pendientes de pago)
2 Pasivos por impuesto cormiente
G Otras deudas con las Administraciones Publicas
T Anticipos de clientes

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

NOTA

13

17

81.b
2.1.b
9.1.b
1.1
11.1
g.1.b

2,020

9.818.785,97
9.873.775,24
247.115,00
247 115,00
928.881,20
9.776.601,40
49.423.00
9.727.178,40
-1.078.822,36
-54,989,27
-54.989,27

6.730.890,T1
11.802,00
11.802,00
6.719.088,71
6.569.161,15
149.927 56

5.399.642,37
2.968.496,65
2.838.009,93
130.486,72
2.431.145,72
1.469.835,52
656.645,75
60.297,21
4.522,38
121.918,60
117.225,85

21.949.319,05

2.019

10.954.883,93
10.952.597,60
247.115,00
247.115,00
928.881,20
8.354.234,59
49.423,00
8.304.811,59
1.422.366,81
2.286,33
2.286,33

5.812.557,36
62.525,31
62.52531
5.750.032,05
5.583.327 49
156.704 55

8.154.841,10
3.269.616,58
3.082.377 45
187.238,13
4.885.224,52
4.1234217.78
385.456,61
148.512,74
8.271,02
12519752
82.568,85

24.922.282,39



PERFUMERIA EUROPA, S.L.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES

A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBERE DE 2.020 y 2.019

A OPERACIONES CONTINUADAS

1 Importe neto de Ia cifra de negocios
a Ventas
4 Aprovisionamientos
a Consumo da mercaderias
b Consuma de materias primas y otras materias consumiblos
5 Otros ingresos de explotacion
a Ingresos accesorios y olros de gestidn cormente
b Subvenciones de explotacion incorporadas al resuitado del ejercicn
& Gastos de personal
a Sueldos, salanios y asimilados
b Cargas sociales
c Provisiones
7 Otros gastos de explotacidn
a Servicios exterioras
b Tributos
¢ Pérdidas, deterioro y vanacion de provisiones por operacsones comerciales
8 Amortizacion del iInmovilizado
11 Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
b Resultados por enajenaciones y olras
11bis Otros resultados

A1 RESULTADO DE EXPLOTACION

12 Ingresos financieros
a De paricipaciones en instrumentos de patrimonio
a2 En tercercs
b De valores negociables y otros instremeantos financieros
b2 De terceros
13 Gastos financieros
b Pordeudas con terceras
14 Variacion de valor razonable en instrumentos financieros

NOTA

18

12
12

15

12

12

b Imputacidn al resultado del ejercicio por activos financieros disponibles para la venta

A2 RESULTADO FINANCIERD

A3 RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS
17 Impuestos sobre beneficios

11.2

A4 RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS

AS RESULTADOC DEL EJERCICIO

2.020

6.004.207,49
£.004.207 49
-4.287.229,00
-4.267.602,78
-18.626,22
699.922,60
456.810,05
243,103,55
-1.329.515,45
82228076
-524 788,98
17.564,29
1.716.767,08
-1.654.274 54
-57.473 54
-5.019,00
-403.012,59
0,00

0,00

248,80

-1.032.145,23

1.424,58
14,22

14,22
1.410,35
1.410,36
-248.107,29
=248 107,29
0,00

0,00

-246.682,71

-1.278.827,94
200.005,58

-1.078.822,36

-1.078.822,36

2.019

19.530.052,13
19.530.052,13
-14,868.862,99
-14.802 449,38
-66.413,61
559.818,81
559.818,81
0,00
-2.685.647,11
-2.128.179,82
-557.467,29
0,00
-2.918.784,71
-2.830.247 82
-85.850,09
-2.685,80
-643.693,72
2.958.296,17
2.958.298,17
-142.038,69

1.789.141,89

34.423,16
12.880,78
12.880,78
21.542,38
21.542,38

-293.570,27

-293.570,27
-2.950,26
-2.950,26

-262.097,37

1.527.044,52
-104.677,71

1.422.366,81

1.422.365,81



PERFUMERIA EUROPA, S.L.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES

A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2.020 y 2.019
A) ESTADOS DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2.020 y 2.019

NOTA
A Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
I Porvaloracion instrumentos financieros,
1 Activos financieros disponibles para la vanta,
2 Oiros ingresos/gastos
Il Porcoberturas de flujos de efectivo.
Il Subvenciones, donaclones y legades recibidos.
IV Porganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes.
V  Efecto impositivo.

B Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
V1 Porvaloracién de instrumentos financieros.
1 Activos financieros disponibles para la vanta
2 Otros ingresosfgastos.
VIl Por coberturas de flujos de efective.
VIl Subvencicnes, donaciones y legados recibidos.
IX Efecto impositivo.

C Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

2.020 2.019

-1.078.822,36 1.422.366,81

-57.275,60 6.286,42
-57.275,60 6.286 42

-57.275,60 6.286,42

2.236,02
2.236,02

2.236,02

-1.136.097,96 1.430.889,25



PERFUMERIA EUROPA, 5.L.

ESTADOS DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES
AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2.020
8] ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2.020

al de ResuNado del |Redultada dol|  Ajustes por | Subvenciones
Eseriturada | emisitn Reservas ejorcicio sjercicio cambie da danaciones y TOTAL
anaricr walar legados

Ty e - : el rocibidos ~ae )
A SALDD, FINAL DEL AND 2018 247.1168,00] 928.281,20] 7883 m,ﬂ 000  470.343.77 £.238.11 9,523 904 68
I. Ajustes por cambio de critorio 2018 ¥ anterfores .00

. Apusfes por errores 2.018 y anteriores 0,00

=] FIE] 247.115,00] 9e0.081,20] TARARSGAZ]  av04377 T,00] 623611 0,00] 5 7398468
1 |
Il. Tatal I1HI'IIE|I ¥ fastos reconocidos. __i 1.422.355 B1| S.E-Z,M- I 1.A30.BAY, 75|
1L, O con socias o propistarios a a,00 0,00 0.00 [ 0,00 0,00 0,00
1. MWMIHEE:I
PN
3 men financiarms an pairrmomg neds
[conversiin cbigudenes, condonaciones de deudss)
4, Digtribucidn do dvidendos
5 BORNEE O BLOONES O oy [rolng
N e ] naln ¢

miinaciée e egocd
7. e Conl BSO0E o

Iil. Odras variaciones del patimanio neta 470,343 77 -ATD, 343 77) [
. BALDO, FIRAL DEL 2018 247.115.00| D20.801,90] 8.354.734,59 0,00 1422386 A1 Z.260,33) [ 10,554,853 93
I__Apustns por cambio de criteno 2 015 0,08]
Il Ajusias por arrores 2019 0,00
0. SALDO AJUSTADD. INCID DEL ARD .020 F47_115,00] 928.881,20] B.354,234,58] 1.422.388,81 B.00 PR G,00] 10.554,683.93
LTatal ingresos y gastas i R -1.078.032 36 S7.275,80 0.00] 1,136,097 96|
. -Aciones con S0cios o 5 0,00 0,00 0,50 a,00 0,00/ [T 0,00)
(i1l CHras vorisciones cel E;_nmmnln noto TATZI6E61| 1422 906,81 0,00
E. SALDO, FINAL DEL AND 2.020 247_116,00| 978 8A1,20| 8.776,601,40 0.00] -1.078.833 38 £a.009, 37 0,00] 9.818.785.97

e
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PERFUMERIA EUROPA, S.L.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2.020 y 2.019

NOTA 2.020 2018
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejerciclo antes de Impuestos. -1.278.827,94 1.527.044,52
Ajustes del resultado. T22.458,84 -1.876.713,06
Amaortizacion del inmovilizado 56,7 403.012,59 B43.6893,72
Correcciones valorativas por detenioro 5.019.00 2.685,80
Varacion de provisiones. -18.418,09 50.723,31
Resultados por bajas y enajenaciones del inmavilizada, 0,00 -2.958.288,17
Ingresos financieros -1.424 58 -34.423 16
Gastos financieros 248.107.29 203.570,27
Oiros ingresas ¥ gastos 86.172,63 125.334,17
Cambios en el capital corriente. -127.269,44 -1.290.223,31
Existencias. 9 2.282.6858,10 457.712,85
Dewdores y oltas cuentas a cobrar 128.797 .28 -372.930,73
Diros activos carrentes, 662,98 -1.744.78
Acreedores y ofras cuentas a pagar -2.393.683,22 -1.600.429.62
Otros pasivos cormentes -145.704 58 187.168.97
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacian, -329.049,13 -314.735,95
Pagas de inleresas, -248.107 29 -265.337 18
Cobros de interesas. 1.424 58 34 33720
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios -3.748 63 2 4365 66
Oitros pagos (cobros) -78.6817,79 -86.172.63
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién. -1.012.677,67 -1.954.627 80
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones. -21.476,40 -2.224.010,22
Inmavilizado intangible, -4.415,00 -2 855,00
Inmaovilizado material 5 -3.281,00 -82.096.35
Otros actives financiercs -13.780.40 -2.129.058.87
Cobros por desinversiones. 93.000,00 6.879.719,28
Inmovilizado intangible, 7 4.491 50
Inmovilizado material 5 0,00 5,294.303,82
Inversiones inmobdianas. 474,328 44
Otros activos financieros, 93.000.,00 1.106.505.72
Flujos de efectivo de las actividades de inversién. 71.523,60 4.655.7039,06
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. 0,00 0,00
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero. 945.591,75 -2.699.611,38
Emisidn
Deudas con enfidades de crédito 11.499.217,38 28.785.710,67
Oftras deudas. 8.975,00 602.321,60
Devolucidn y amortizacion
Deudas con entidades de crédito -10.546.848 63  -31.545.533,09
Qtras deudas -16.752,00 -542.110,56
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio, 0,00 0,00
Dividendos.
Remuneraciones de oiros instirumentos de patrimenio,
Flujos de efectivo de las actividades de financiacian, 845.591,75 -2,699.611,38
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBID
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 4.437,68 1.469,88
Efective o equivalenies al comienzo del ejercicio 50.245,61 4877573
Efective o equivalentes i final del ejercicio, 54.683,29 50.245 61




PERFUMERIA EUROPA, S.L.
MEMORIA
3 de diciembre de 2.020

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La sociedad se constituyo el 20 de noviembre de 1.992 como Sociedad Limitada de duracion
indefinida. En este ejercicio, en Junta General Extraordinaria, la sociedad procede al cambio de su
domicilio, encontrandose establecido a partir del 31 de julio en la calle Cartago, nimero 30, en el
Tablero, municipio de San Bartolomé de Tirajana.

Con fecha 30 de junio de 2.012 el Consejo de Administracion de Perfumeria Europa, S.L. y de
la sociedad Gidwani Investment, S.L: se acordé la fusin por absorcion, siendo la primera la
sociedad absorbente. (Ver nota 19).

Constituye su objeto social de la sociedad |as siguientes actividades:
e Comercio al menor y mayor de productos de perfumeria, cosmética, adorno y regalo.
¢ Laexplotacion en régimen de alquiler de bienes muebles.

» Eldesarrollo de todas las actividades relacionadas con el ramo de la construccion, ya sean éstas
plblicas o privadas, y entre otras, sin que esta numeracion constituya un nimero clausus, la
construccion de presas, embalses, carreteras, caminos, edificios y tineles.

e La construccion y edificacion, reparacion o restauracion, de fincas urbanas, por cuenta propia o
ajena, ya para conservarlas, arrendarlas, venderlas en blogue o por plantas, pisos o locales.

« La celebracion de toda clase de contratas de obra. La compraventa, al contado o a plazos, de
solares, fincas rusticas o urbanas, vehiculos de carga y transporte, maquinaria y elementos de
construccion.

e la ejecucion de obras de toda clase por contrata o por administracion. La fabricacion,
distribucion y representacion de toda clase de materiales de construccion y comercio de los
mismos.

e La urbanizacion y parcelacion de terrenos, conforme a los planes de ordenacion urbanistica, en
los poligonos y zonas de actuacion, designados y la reparcelacion de dichos terrenos
urbanizados, a cuyo efecto podra formar parte de la sociedad de entidades urbanisticas
colaboradoras, asociaciones de propietarios, empresas mixtas que puedan reglamentarse los
expresados fines.

¢ Lapromocion de toda clase de obras de construccion, urbanizacion y servicios.

e El arrendamiento y explotacion de toda clase de edificaciones, fincas, hoteles y complejos
turisticos, asi como clinicas, residencias sanitarias y de salud, centros de rehabilitacion y de
tercera edad.

Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija requisitos
especiales que no queden cumplidos por esta sociedad.

Si la Ley exigiere para el ejercicio de las actividades comprendidas en el objeto social algin
titulo profesional, tales actividades deberan realizarse por medio de persona que ostente la titulacion
requerida. Tales actividades podran ser realizadas por la sociedad, total o parcialmente, de modo
indirecto, mediante Ia titularidad de acciones o participaciones en sociedades de objeto analogo o

> _ \ =
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PERFUMERIA EUROPA, S.L.
MEMORIA
31 de diciembre de 2,020

idéntico. Su ambito de actuacion serd en todo el territorio nacional, La actividad actual de la
sociedad coincide con su objeto social,

La actividad actual de la sociedad es la venta al por mayor y por menos de productos de
perfumeria, cosmetica. Adomo y regalo en las islas de Gran Canaria, Tenerife, Fuerteventura y
Lanzarote. Adicionaimente, la sociedad cuenta con una serie de inmuebles en régimen de
arrendamiento como parte de su actividad.

Se le aplica la Ley de Sociedades de Capital (vigente desde el 1 de septiembre de 2.010),
cuyo texto refundido se aprobd por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, Codigo de
Comercio y disposiciones complementarias.

La sociedad no participa en ninguna otra sociedad, ni tiene relacién alguna con otras
entidades con las cuales se pueda establecer una relacion de grupo o asociada de acuerdo con los
requisitos establecidos en el Art. 42 del Codigo de Comercio y en las Normas 132 y 15 de la
Tercera Parte del Real Decreto 1514/2007 por el que se aprobo el Plan General de Contabilidad.

La moneda funcional con la que opera la empresa es el euro. Para la formulacion de los
estados financieros en euros se han seguido los criterios establecidos en el Plan General Contable
tal y como figura en el apartado 4. Normas de registro y valoracion.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2.020 adjuntas han sido formuladas por el administrador
unico a partir de los registros contables de la sociedad a 31 de diciembre de 2.020 y, se han
aplicado los principios contables y criterios de valoracion recogidos en el Real Decreto 1514/2007,
por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, y las modificaciones aplicadas a éste
mediante Real Decreto 1159/2010, y el resto de disposiciones legales vigentes en materia contable,
y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan
aplicado disposiciones legales en materia contable,

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria
de socios, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior, fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria,
el 30 de octubre de 2.020, en plazo, segin los articulos 40.3 y 40.5 del ROL 8/2020, de 17 de
marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econdmico y social de la
COVID-19, modificado por el ROL 19/2020, de 26 de mayo.

Administrador Unico: B
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PERFUMERIA EUROPA, S.L.
MEMORIA
31 de diciembre de 2.020

2.2. Principios contables no obligatorios aplicados

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se han aplicado principios contables no
obligatorios.

2.3, Aspectos criticos de la valoracidn y estimacién de la incertidumbre y juicios
relevantes en la aplicacién de politicas contables

La sociedad ha elaborado las cuentas anuales del ejercicio 2.020 bajo el principio de empresa
en funcionamiento, habiendo tenido en consideracion, la situacion del ejercicio 2.020 v la situacion
actual de la COVID 19, asi como sus posibles efectos en la economia en general y en la sociedad
en particular, no existiendo riesgo de continuidad en su actividad, y detallando a continuacién las
medidas y efectos que han tenido lugar por dicha pandemia en la sociedad, a nuestro juicio mas
importantes:

Tras la declaracion del estado de alarma generada por el COVID-19, la empresa cerrd todos
sus puntos de venta, asi como sus oficinas, en aplicacion de lo previsto en el estado de alarma,
dado que su actividad no esta dentro de las consideradas esenciales.

Esta situacion supuso pasar al ERTE a practicamente la totalidad de plantilla.

Llegado el momento del levantamiento de esta situacion, se han abierto las tiendas que se
pudieron abrir en atencion a la clientela nacional, ya qué, la vuelta del turismo extranjero no se
espera hasta al menos el mes de octubre, rescatando del ERTE al personal necesario. Asimismo,
se ha llevado a cabo el cierre definitivo de aquellas tiendas que no eran rentables.

Mientras se mantiene esta situacion temporal, durante el ejercicio se han reducido los costes
de personal a practicamente la mitad gracias a los ERTE, que se han ido renovando, a la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales, se han prorrogado los efectos derivados del ERTE al
menos hasta el 31 de mayo de 2.021 y lo sociedad seguira acogiéndose a los mismos, ademas se
ha negociado la renta de los locales alquilados, y renegociado la deuda financiera con las entidades
de crédito, hasta finales de afio; y, se ha obtenido nueva financiacion con entidades financieras: se
han suscrito ICOs que garantizan el cumplimento de las obligaciones financieras a corto plazo, y
deja total disponibilidad de las lineas de crédito para el pago a proveedores, para cuando se reinicie
la actividad de manera normal.

Dada la baja actividad a la que se ha abocado la sociedad, se han reducido el resto de los
gastos de explotacion en todo lo no imprescindible.

Tras la apertura de algunos centros, las compras de suministros practicamente se han
paralizado para liquidar los stocks existentes.

Mo ha habido problemas con los suministros, la empresa se suministra practicamente de
productos nacionales, que han reactivado su produccion tras la alarma.

Se han renegociado las deudas con clientes, alargando los vencimientos posteriores al inicio
de alarma, y con los proveedores se estdn negociando aplazamientos hasta que se reinicie

totalmente la activida(ﬁl-
/
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PERFUMERIA EUROPA, S.L.
MEMORIA
31 de diciembre de 2.020

Se ha cobrado parcialmente el saldo con la parte vinculada que existia al 31 de diciembre de
2.019.
Se ha seguido cumpliendo con los compromisos de pago de las financiaciones externas.

No se han acogido al aplazamiento de pago de deudas tributarias, pero si al de los Seguros
Sociales.

No se ha llevado a cabo el reparto de dividendo alguno.

En todos los centros de trabajo se han adoptado las medidas previstas por las autoridades
sanitarias para la prevencion de contagios (limitaciones de aforo, sefializaciones de distancia de
seguridad, disponibilidad de gel hidroalcoholico, limpieza frecuente, mamparas de seguridad, ...).

Las previsiones de los proximos afios, a partir del ejercicio 2.022, siguen reflejando la
existencia de resultados positivos de forma progresiva, una vez superada la fase mas grave de esta
pandemia, aunque logicamente, su cumplimiento esta sujeto a la evolucion y extension de la
pandemia.

La pandemia ha determinado que los ingresos de la sociedad IGgicamente hayan disminuido
considerablemente con respecto a los del ejercicio 2.019, y aunque se ha llevado a cabo una
reduccion de los gastos de explotacion en todo lo no imprescindible, no ha sido suficiente para no
obtener resultados de explotacion negativos.

Si bien los resultados del ejercicio se han visto afectados de manera significativa por la
pandemia, el plan de negocio a largo plazo permanece vigente, por considerarse la pandemia una
situacion temporal que no modifica las expectativas a largo plazo.

Lo anterior, unido a los recursos financieros disponibles, hacen que el administrador evalie
la actividad de la sociedad como un negocio en marcha y que no ponga en duda la aplicacion del
principio de empresa en funcionamiento.

El compromiso de los socios se mantiene, avalando las operaciones que se suscriban.

La preparacion de las cuentas anuales requiere que la Direccion realice estimaciones
contables relevantes, juicios, estimaciones e hipotesis, que pudieran afectar a las politicas contables
adoptadas y al importe de los activos, pasivos, ingresos, gastos y desgloses con ellos relacionados.

Las estimaciones y las hipotesis realizadas se basan, entre otros, en la experiencia historica u
otros hechos considerados razonables teniendo en cuenta las circunstancias a la fecha de cierre, el
resultado de las cuales representa la base de juicio sobre el valor contable de los activos y pasivos
no determinables de una cuantia de forma inmediata.

Los resultados reales podrian manifestarse de forma diferente a la estimada. Estas
estimaciones y juicios se evallan continuaments.

Algunas estimaciones contables se consideran significativas si la naturaleza de las
estimaciones y supuestos es material y si el impacto sobre la posicion financiera o el rendimiento
operativo es material.

Para la actualizacion de las estimaciones descritas se ha tenido en cuenta la situacion actual
a consecuencia de la covid-19, calificada como una pandemia por la Organizacion Mundial de la
Salud, que afecta a la actividad economica a nivel mundial y, en consecuencia, a la operaciones y
resultados de la saciedadi?r ello, el administrador ha realizado una evaluacion de la situacion
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PERFUMERIA EUROPA, S.L.
MEMORIA
31 de diciembre de 2.020

actual conforme a la mejor informacion disponible, desarrollando en las notas que lo requieran, las
principales estimaciones realizadas y los potenciales impactos de la covid-19 en las mismas durante
el periodo terminado el 31 de diciembre de 2.020. Como consecuencia de ello, y dado que la
sociedad ha estado cerrada en su totalidad durante el estado de alarma y posteriormente solo se
abrieron algunas de las tiendas, como el inmovilizado no se ha utilizado durante ese periodo se ha
modificado el gasto por amortizacion del mismo dado que ha variado su patrén de consumo.

Aunque estas estimaciones fueron realizadas por la Direccion de la sociedad con la mejor
informacion disponible al cierre de cada ejercicio, aplicando su mejor estimacion y conocimiento del
mercado, es posible que eventuales acontecimientos futuros obliguen a la sociedad a modificarlas
en los siguientes ejercicios. De acuerdo con la legislacion vigente se reconocera prospectivamente
los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de resultados.

Se detallan a continuacion las principales estimaciones y juicios realizados por la Sociedad:

- Vida (il de los activos materiales, inversiones inmobiliarias e intangibles (Nota 4.1, 4.2 y
4.3)

Provisiones por litigios (Nota 4.9)
- Recuperabilidad de créditos fiscales activados (Nota 4.7)
- Deterioro de saldos de cuentas a cobrar y activos financieros (Nota 4.5)
- Deterioro de participaciones en otras empresas (Nota 4.5)
- Las estimaciones realizadas para |a determinacion de cobros y pagos futuros.

2.4. Comparaci6n de informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2.020, las
correspondientes al ejercicio anterior. Asimismo, la informacion contenida en esta memoria
referida al ejercicio 2.020 se presenta, a efectos comparativos con la informacion del ejercicio
2.019.

La comparacion entre ambos ejercicios debe efectuarse considerando el efecto que la crisis
generada por la pandemia del coronavirus ha supuesto en las cifras del ejercicio 2.020.

La Sociedad esta obligada a auditar las cuentas anuales de los ejercicios 2.020 y 2.019. Las

cuentas anuales del ejercicio 2,019 estan auditadas y a la fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales se encuentran pendiente de auditarse las de este ejercicio 2.020.

2.5. Agrupaci6n de partidas

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacion en el
balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en
el estado de flujos de efegtivo.
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2.6. Elementos recogidos en varias partidas

La nave de la sociedad sita en el Tablero se encuentra una parte arrendada a otra empresa
por lo que figura incluida en inversiones inmabiliarias, mientras que el resto de la nave que la
sociedad utiliza para su explotacion esta incluido en inmovilizado material.

2.7. Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2.020 no se han producido cambios significativos de criterios contables
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio anterior,

2.8. Correccién de errores

Las cuentas anuales del ejercicio 2.020 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de
errores detectados en el gjercicio.

2.9. Importancia relativa
Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas
de los estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del

Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacion con las
cuentas anuales del gjercicio 2.020.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion del resultade por parte del Administrador es la siguiente:

[ 2.020 | Base de Reparto| Aplicacién |
Saldo de la cuenta de Pérdidas y Ganancias -1.078.822 36

Resenas Voluntarias -451.693.63
A compen. con bnfos. futuros -627.128,73

[ 1.078.822,36] _ -1.078.822,36|

O)

(U "

- —— e

-1

Administrador Unico: 12

D. Ramesh Gidwani Gidwani



PERFUMERIA EUROPA, S.L.

MEMORIA

31 de diciembre de 2.020
| 2.019 | Base de Reparto| Aplicacién |
Saldo de la cuenta de Pérdidas y Ganancias 1.422.366,81
Resenas Voluntarias 220.366,81
Resena de capitalizacion 19.000,00
Resenas Especiales (R.1.C.) 1.183.000,00

[ 1.422.366,81| 1.422.366,81|

La Sociedad, al tener mas de 50 trabajadores a fecha 29 de febrero de 2.020, y haberse
acogido a un Expediente de Regulacion Temporal de Emplec (ERTE) por causa de fuerza mayar,
economicas, tecnicas, organizativas y de produccion, como consecuencia de la crisis sanitaria
ocasionada por la COVID-19, utilizando los recursos plblicos destinados a los mismos, no
procedemos al reparto de dividendos correspondientes al ejercicio fiscal en que se han aplicado
esos ERTE, el ejercicio 2020. Ademas, no ha sido abonado previamente, el importe correspondiente
a la exoneracion aplicada a las cuotas de la Sequridad Social. Por todo ello, esta ausencia de
reparto no constituye una causa de separacion del socio (art. 348 bis LSC)

Durante el ejercicio no se repartieron dividendos a cuenta.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, solo podran repartirse
dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si;

- El valor del patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al
capital social. A estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran
ser objeto de distribucion, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que
hicieran que ese valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el
beneficio se destinara a la compensacion de estas pérdidas.

4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION
4.1, Inmovilizado Intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicion o el coste de produccion. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante
combinaciones de negocios es su valor razonable en la fecha de adquisician.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles son actives de vida atil definida y, por lo tanto, se amortizan
sistematicamente en funcion de la vida Gtil estimada de los mismos y de su valor residual. Los
metodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio v, si
procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de
indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectuandose las
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correcciones valorativas que procedan, tal y como se establece en el apartado " Deterioro de valor
de inmovilizado intangible" de este epigrafe.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado intangible se realiza de forma lineal
durante su vida 0til estimada, en funcion de los siguientes afios de vida Util:

| Afos | %Anual |
Patentes, licencias, marcas y similares 10 10%
Aplicaciones informaticas 4 25%
Otro inmowlizado intangible 20 5%

En este ejercicio, dado que la sociedad ha estado cerrada en su totalidad durante el estado
de alarma y posteriormente solo se abrieron algunas de las tiendas, como el inmovilizado no se ha
utilizado durante ese periodo se ha modificado el gasto por amortizacion del mismo dado que ha
variado su patron de consumo.

Cuando la vida 0til de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran en
un plazo de diez afos, sin perjuicio de los plazos establecidos en las normas particulares sobre el
inmovilizado intangible.

La sociedad incluye en el coste del inmovilizado intangible que necesita un periodo de tiempo
superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacion o venta, los gastos financieros
relacionados con la financiacién especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion,
construccién o produccion.

a) Patentes, licencias y marcas (propiedad industrial)

La propiedad industrial se valora por los costes incurridos para la obtencion de la propiedad o
el derecho al uso o a la concesion del uso de las distintas manifestaciones de la misma, siempre
que, por las condiciones econémicas que se deriven del contrato deban inventariarse. Se incluyen,
entre ofras, las patentes de invencidn, los certificados de proteccion de modelos de utilidad, el
disefio industrial y las patentes de introduccion.

Las patentes se pueden utilizar durante un periodo de 10 afos, por lo que se amortizan
linealmente en dicho periodo.

b) Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccion, incluyéndose en este epigrafe los
gastos de desarrollo de las paginas web (siempre que esté prevista su utilizacion durante varios
afios). La vida til de estos elementos se estima en 4 afos.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Ofil y los costes de
mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se
producen.
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¢) Derechos de traspaso

Corresponden a los importes satisfechos por el derecho de uso al anterior inquilino del local
donde la sociedad empezo a desarrollar en 2.005 su actividad en Fuerteventura, por la renuncia del
mismo al contrato que tenia firmado con el duefo del local. El reconocimiento inicial corresponde al
precio pagado y se amortizan en 20 afios, que es el plazo de duracion del contrato. Adicionalmente,
la sociedad posee unos derechos sobre la liquidacion de una sociedad de gananciales en la que se
incluyen varios inmuebles.

d) Deterioro de valor de inmovilizado intangible

Al cierre del ejercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad revisa
los importes en libros de sus activos intangibles para determinar si existen indicios de que dichos
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe
recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean
independientes de ofros activos, la Sociedad calculard el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y
el valor en uso.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujos de caja antes de
impuestos a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por el administrador de Ia
sociedad. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos
de las unidades generadoras de efectivo utilizando la experiencia del pasado vy las expectativas
futuras. Estas previsiones cubren los proximos tres afios, estimandose los flujos de caja para los
anos futuros aplicando tasas de crecimiento razonables que, en ningln caso, son crecientes ni
superan las tasas de crecimiento de los afos anteriores.

Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivos estimados se descuentan a su valor
actual utilizando un tipo de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos del
activo que no se han tenido en cuenta al estimar los futuros flujos de efectivo.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo)
es inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Para ello se reconoce el importe de la pérdida por deterioro de
valor como gasto y se distribuye entre los activos que forman la unidad, reduciendo en primer lugar
el fondo de comercio, si existiera, y, a continuacion, el resto de los activos de la unidad prorrateados
en funcion de su importe en libros.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe
recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros
que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el
activo (unidad generadora de efectiva) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una
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reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.

En el ejercicio 2.020 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado
intangible.

4.2 Inmovilizado Material

Se valora a su precio de adquisicion o a su coste de produccién que incluye, ademas del
importe facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos
adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento,
como los gastos de explanacion y demibo, transporte, seguros, instalacion, montaje y otros
similares. La sociedad incluye en el coste del inmovilizado material que necesita un periodo de
tiempo superior @ un afo para estar en condiciones de uso, explotacion o venta, los gastos
financieros relacionados con la financiacion especifica o genérica, directamente atribuible a la
adquisicion, construccién o produccion. Durante el ejercicio no se han activado importe por este
concepto.

Forma parte, también, del valor del inmovilizado material, la estimacion inicial del valor actual
de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo,
tales como costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de provisiones.
Asi como la mejor estimacion del valor actual del importe contingente, no obstante, los pagos
contingentes que dependan de magnitudes relacionadas con el desarrollo de la actividad se
contabilizan como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida en que se incurran.

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del inmovilizado
material se registran en el activo y los ajustes que surjan por la actualizacion del valor del activo
asociado al anticipo dan lugar al reconocimiento de ingresos financieros, conforme se devenguen. A
tal efecto se utiliza el tipo de interés incremental del proveedor existente en el momento inicial, es
decir, el tipo de interés al que el proveedor podria financiarse en condiciones equivalentes a las que
resultan del importe recibido, que no sera objeto de modificacion en posteriores ejercicios. Cuando
se trate de anticipos con vencimiento no superior a un afio y cuyo efecto financiero no sea
significativo, no sera necesario llevar a cabo ningln tipo de actualizacion.

No es aplicable la activacion de grandes reparaciones y costes de retiro y rehabilitacion.

La sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion para sus
bienes de activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales
obligaciones de futuro.

El Administrador de la sociedad considera que el valor contable de los activos no supera el
valor recuperable de los mismos.

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando

su valor neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.
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Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados por la
Sociedad se cargaran en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampliacion o
mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida il de
los bienes, son incorporades al activo como mayor valor del mismo. Las cuentas del inmovilizado
material en curso se cargan por el importe de dichos gastos, con abono a la partida de ingresos que
recoge los trabajos realizados por la sociedad para si misma.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material
se reconocen como sustitucion en el momento en que se incurren y se amortizan durante el periodo
que medie hasta la siguiente reparacion, dando de baja cualquier importe asociado a la reparacion
que pudiera parmanecer en el valor contable del citado inmovilizado.

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un
pasivo financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo
arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados.

La amortizacion de los elementos del inmovilizade material se realiza, desde el momento en
el que estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida dtil
estimada estimando un valor residual nulo, en funcién de los siguientes afos de vida Util:

[ Afos | %Anual |
Construcciones 50 2%
Instalaciones Técnicas 10 10%
Maguinaria 10 10%
Utillaje 10-12 10-8,33%
Otras Instalaciones 8,33 12%
Mabiliario 10 10%
Equipos Procesos de Informacion 4 25%
Elementos de Transporte 6,25 16%

En este ejercicio, dado que la sociedad ha estado cerrada en su totalidad durante el estado
de alarma y posteriormente solo se abrieron algunas de las tiendas, como el inmovilizado no se ha
utilizado durante ese periodo se ha modificado el gasto por amortizacion del mismo dado que ha
variado su patrén de consumo.

La Sociedad evalla al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por
deterioro de valor de su inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a
un importe inferior al de su valor en libros. Si existe cualquier indicio, se estima el valor recuperable
del activo con el objeto de determinar el alcance de la eventual pérdida por deterioro de valor. En
caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros activos o
grupos de activos, la Sociedad calcula el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo
(UGE) a la que pertenece el activo.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de
venta y su valor en uso. La determinacion del valor en uso se realiza en funcion de los flujos de

=
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efectivo futuros esperados que se derivaran de la utilizacion del activo, las expectativas sobre
posibles variaciones en el importe o distribucion temporal de los flujos, el valor temporal del dinero,
el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los
participes del mercado considerarian en la valoracion de los flujos de efectivo futuros relacionados
con el activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas vy
ganancias, reduciendo el valor en libros del activo a su importe recuperable.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante, lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de
manifiesto una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas
procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el gjercicio 2.020 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro de los inmovilizados
materiales.

4.3, Inversiones inmobiliarias

La Sociedad clasifica como inversiones inmobiliarias aguellos activos no corrientes que sean
inmuebles y que posee para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su usc en la
produccién o suministros de bienes o servicios, o bien para fines administrativos, o su venta en el
curso ordinario de las operaciones. Asi como aquellos terrenos y edificios cuyos usos futuros no
estén determinados en el momento de su incorporacion al patrimonio de la Sociedad.

Para la valoracion de las inversiones inmobiliarias se utiliza los criterios del inmovilizado
material para los terrenos y construcciones, siendo los siguientes:

- Los solares sin edificar se valoran por su precio de adquisicion mas los gastos de
acondicionamiento, como cierres, movimiento de tierras, obras de saneamiento y drenaje, los de
derribo de construcciones cuando sea necesario para poder efectuar obras de nueva planta, los
gastos de inspeccion y levantamiento de planos cuando se efectian con caracter previo a su
adquisicion, asi como, la estimacién inicial del valor actual de las obligaciones presentes derivadas
de los costes de rehabilitacion del solar,

- Las construcciones se valoran por su precio de adquisicion o coste de produccién incluidas
aquellas instalaciones y elementos que tienen caracter de permanencia, por las tasas inherentes a
la construccion y los honorarios facultativos de proyecto y direccion de obra

4.4, Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como amendamientos financieros siempre que de las
condiciones de los mismos se deduzea que se transfieren al arrendatario sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

La normativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados se contabilizara en el
balance de situacion segln la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultaneamente, un pasivo
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por el mismo importe. Este importe sera el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el
valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcién de
compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluiran en su calculo las
cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el
arrendador.

La sociedad no cuenta con contratos de arrendamiento financiero.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el
arrendador.

Cuando la Sociedad actlia como arrendatario, los gastos del arrendamiento se cargan
linealmente a la cuenta de perdidas y ganancias en funcion de los acuerdos y de la vida del
contrato.

e Para aguellos inmovilizados arrendados a la Sociedad.

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su
naturaleza, por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del
arrendamiento de los pagos minimos acordados, contabilizandose un pasivo financiero por el mismo
importe. Los pagos por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccion
del pasivo. A los activos se les aplican los mismos criterios de amortizacion, deterioro y baja que al
resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas
y ganancias cuando se devengan.

« En aquellos inmovilizados que la sociedad arrienda a terceros:

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato se incluyen
como mayor valor del activo amendado y se reconocen como gasto durante el plazo del contrato,
aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

4 5. Instrumentos Financieros

La sociedad tiene registrados en el capitule de instrumentos financieros, aquellos contratos
que dan lugar a un activo financiero en una empresa y, simultaneamente, a un pasivo financiero o0 a
un instrumento de patrimonio en otra empresa. Por tanto, la presente norma resulta de aplicacion a
los siguientes instrumentos financieros:

a) Activos financieros

— Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes.

— Creéditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

— Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos
los surgidos de la venta de activos no corrientes;

— Valores representativos de deuda de otras empresas adguiridos: tales como las
obligaciones, bonos y pagarés;
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— Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en
instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

— Derivados con valoracion favorable para la empresa:; entre ellos, futuros, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

— Otros activos financieros: tales como depositos en entidades de crédito, anticipos y créditos
al personal, fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio propio,

b) Pasivos financieros

— Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

— Deudas con entidades de crédito;

— Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

— Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

— Deudas con caracteristicas especiales, y

— Qtros pasivos financieros: deudas con fterceros, tales como los préstamos y créditos
financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos los
surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depodsitos recibidos y desembolsos
exigidos por terceros sobre participaciones.

c) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen
dentro de los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas.

4.5.1. Inversiones financieras a largo y corto plazo

- Préstamos y cuentas a cobrar: se registran a su coste amortizado, correspondiendo el efectivo
entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no
cobrados en el caso de los prestamos, y al valor actual de la contraprestacion realizada en el caso
de las cuentas a cobrar.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio
y que no tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se
espera recibir en el corto plazo, se valoran inicial y posteriormente por su valor nominal, cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia existente entre el
importe a recuperar de las cuentas a cobrar y el valor en libros por el que se encuentran registradas.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes
correcciones valorativas, si las hubiera, esta basada en la existencia de eventos que pudieran
ocasionar un retraso o una reduccion de flujos que pudieran venir motivados por la insolvencia del
deudor, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien la posibilidad de
no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados o que se produzca un retraso en su cobro,
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- Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: aquellos valores representativos de deuda, con una
fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocien en un
mercado activo y que la Sociedad tiene intencion y capacidad de conservar hasta su vencimiento.
Se contabilizan a su coste amortizado.

- Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados

La sociedad clasifica los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambio en la
cuenta de perdidas y ganancias en el momento de su reconocimiento inicial solo si:

. Con ello se elimina o reduce significativamente la no correlacion contable entre
activos y pasivos financieros o

. El rendimiento de un grupo de activos financieros, pasivos financieros o de ambos, se
gestiona y evalla segtin el criterio de valor razonable, de acuerdo con la estrategia
documentada de inversion o de gestion del riesgo de la sociedad.

También se clasifican en esta categoria los activos y pasivos financieros con derivados
implicitos, que son ftratados como instrumentos financieros hibridos, bien porque han sido
designados como tales por la sociedad o debido a que no se puede valorar el componente del
derivado con fiabilidad en la fecha de adquisicion o en una fecha posterior. Los activos y pasivos
financieros a valor razonable con cambio en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran siguiendo
los criterios establecidos para los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar.

La sociedad no reclasifica ningln activo o pasivo financiero de o a esta categoria mientras
este reconocido en el balance de situacion, salvo cuando proceda calificar el activo como inversion
en empresas del grupo, asociadas o multigrupo.

- Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

- Inversiones disponibles para la venta: son el resto de las inversiones gue no enfran dentro de las
cuatro categorias anteriores, viniendo a corresponder casi a su totalidad a las inversiones
financieras en capital, con una inversion inferior al 20%. Estas inversiones figuran en el balance de
situacion adjunto por su valor razonable cuando es posible determinarlo de forma fiable. En el caso
de participaciones en sociedades no cotizadas, normalmente el valor de mercado no es posible
determinarlo de manera fiable por lo que, cuando se da esta circunstancia, se valoran por el coste
de adquisicion o por un importe inferior si existe evidencia de su deterioro. En este sentido, se
considera que existe deterioro (caracter permanente) si se ha producido una caida de méas del 40%
del valor de cotizacion del activo, durante un periodo de un afio y medio, sin que se haya
recuperado el valor,

Intereses y dividendos recibidos de activoes financieros

Los Intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses
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se reconocen por el método del tipo de interes efectivo y los ingresos por dividendos procedentes de
inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para la
sociedad a su percepcion.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en
dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el
momento de la adquisicién.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicion de la inversién, porque se hayan distribuido
importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se
reconocen como ingresos, y minoran el valor contable de la inversion.

Baja de activos financieros

La sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos
sobre los flujos de efectivo del corespondiente activo financiero y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de cuentas
a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de
insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que ésta
se produce.

Por el contrario, la sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros
en las que se retengan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

4.5.2. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes
Bajo este epigrafe del balance de situacion adjunto se registra el efectivo en caja y bancos,
depositos a la vista y otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses de alta
liquidez que son rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.
4.5.3. Pasivos financieros
- Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el importe recibido, neto de
costes incurridos en la transaccion. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la

liquidacion o el reembolso y los costes de transaccion, se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias segun el criterio del devengo.

Administrador tnico: FY 22

D. Ramesh Gidwani Gidwani ( o



PERFUMERIA EUROPA, S.L.
MEMORIA
31 de diciembre de 2.020

Los débitos no comerciales con vencimiento superior a un afo, aun teniendo un tipo de
interés contractual, se valoran en el inicio a valor nominal y no se registran posteriormente por su
coste amortizado segun el método del tipo de interés efectivo. El efecto sobre los resultados y el
patrimonio de la sociedad se considera de escasa importancia relativa.

- Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son
valoradas al coste amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

No obstante, los debitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y
que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Fianzas entregadas

Los depositos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se valoran por
el importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

Valor razonable

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un
pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccion en
condiciones de indepandencia mutua.

Con caracter general, en la valoracion de instrumentos financieros valorados a walor
razonable, la sociedad calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el
precio cotizado en un mercado activo la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos
instrumentos respecto de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en
su caso, mediante |a aplicacion de modelos y técnicas de valoracion.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable.

4.5.4. Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran inicialmente por
su coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro de valor
de las inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro y en su caso la reversion, se llevan
como gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccion por deterioro se aplicara siempre que exista evidencia objetiva de que el valor
en libros de una inversion no sera recuperable. Se entiende por valor recuperable, el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversion, calculados bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como
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consecuencia del reparto de dividendos realizados por la empresa participada y de la enajenacion o
baja en cuentas de la inversidn misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos
de efectivo que se espera que sean generados por la empresa participada. Salvo mejor evidencia
del importe recuperable, se tomara en consideracion el patrimonio neto de la Entidad participada
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién.

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido
de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econdmico. Un instrumento
de patrimonio es un contrato que representa una participacion residual en el patrimonio del grupo
una vez deducidos todos sus pasivos.

4.6. Existencias

Se valoran al precio de adquisicion. El precio de adquisicion es el importe facturado por el
proveedor, deducidos los descuentos y los intereses incorporados al nominal de los débitos mas los
gastos adicionales para que las existencias se encuentren ubicadas para su venta: transportes,
aranceles, seguros y otros atribuibles a la adquisicion.

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacién de valor a las existencias.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias solo se incorporan al precio de
adquisicion o coste de produccion cuando no son recuperables directamente de la Hacienda
Publica.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio
para estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de
adquisicion o coste de produccion.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su
coste.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido
a su posible valor de realizacién.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion o a su
coste de produccion, se efectian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas como un
gasto en la cuenta de perdidas y ganancias.

Si dejan de existir las circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias,
el importe de la correccion es objeto de reversion reconociéndolo como un ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

4.7. Impuestos sobre beneficios

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto
corriente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de
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gravamen vigente a la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe de las
bonificaciones y deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos proceden de las diferencias temporarias
definidas como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de
la diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales
generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial de un
fondo de comercio o del reconocimiento inicial en una transaccion que no es una combinacion de
negocios de otros activos y pasivos en una operacion que, en el momento de su realizacion, no
afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuesto diferidos, identificados con diferencias temporarias
deducibles, solo se reconocen en el caso de que se considere probable que la entidad va a tener en
el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del
reconocimiento inicial de ofros activos y pasivos en una operacion que no sea una combinacion de
negocios y que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto de activos por
impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar)
solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en
el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos) con objeto de comprobar gque se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el
reconocimiento e imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente imputado
al patrimonio neto que pueda resultar de la contabilizacion de aquellas deducciones y otras ventajas
fiscales que tengan la naturaleza econdmica de subvencion.

4.8. Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo con independencia del
momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, la Sociedad Uinicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre
del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.

Administrador tnico: /’ i 25

N a - " I
D. Ramesh Gidwani Gidwani Qk\



PERFUMERIA EUROPA, S.L.
MEMORIA
31 de diciembre de 2.020

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por
volumen u otro tipo de descuentos, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos,
se registran como una minoracion de los mismos. No obstante, la Sociedad no incluye los intereses
incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no superior a un afio que no tienen un tipo
de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que
se van a cumplir las condiciones que determinan su concesion como una reduccion de los ingresos
por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.
4.9. Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes a la fecha de balance de situacion surgidas como consecuencia
de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la sociedad cuyo
importe y momento de cancelacion son indeterminados se registran en el balance de situacion como
provisiones por el valor actual mas probable que se estima que la sociedad tendra que desembolsar
para cancelar la obligacidn.

La sociedad ha tenido en cuenta todas las posibles contingencias que se pueden derivar de la
crisis provocada por el coronavirus, sin que haya registrado alguna.

La sociedad ha tenido en cuenta todas las posibles contingencias que se pueden derivar de la
crisis provocada por el coronavirus.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién no supone
una minoracion del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo de la sociedad
del correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera
percibido, registrandose dicho activo por un importe no superior de la obligacion registrada
contablemente.

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la sociedad esta obligada al pago de un premio
a los trabajadores que cumplan determinados afios de antigliedad en la misma.

El importe de los compromisos devengados por este concepto se determina en funcion de las
estimaciones realizadas por el administrador de la sociedad mediante calculos individuales por
trabajador, con el objeto de constituir sistematicamente durante la vida laboral de los trabajadores
los fondos necesarios para atender los compromisos contraidos.

Por este motivo, la sociedad tiene constituida una provision a largo plazo de 11.802,00 euros
por este concepto al 31 de diciembre de 2.020 y 2.019.

4.10. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental
Los costes incurridos en la adquisicion de sistemas, equipos e instalaciones cuyo objeto sea

la eliminacion, limitacion o el control de los posibles impactos que pudiera ocasionar el normal
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desarrollo de la actividad de la Sociedad sobre el medio ambiente, se consideran inversiones en
inmaovilizado.

El resto de los gastos relacionados con el medio ambiente, distintos de los realizados para la
adquisicion de elementos de inmovilizado, se consideran gastos del ejercicio. Para el calculo de
posibles provisiones medioambientales que pudieran surgir se dota de acuerdo a la mejor
estimacion de su devengo en el momento que se conozcan, y en el supuesto de que las polizas de
seguro no cubran los dafios causados.

El administrador confirma que la Scciedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo.

4.11. Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de personal

Para el caso de las retribuciones por prestacion definida las contribuciones a realizar dan
lugar a un pasivo por retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del ejercicio, figuren
contribuciones devengadas no satisfechas.

El importe que se reconoce como provision por retribuciones al personal a largo plazo es la
diferencia entre el valor actual de las retribuciones comprometidas y el valor razonable de los
eventuales activos afectos a los compromisos con los que se liquidaran las obligaciones.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus
empleados cuando cesan en sus Servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacion anormal del empleo y dado
que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus
servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que
se toma la decision de efectuar el despido.

La sociedad no tiene contraidas obligaciones por pensiones, estando los empleados de la
misma cubiertos por el sistema de la Seguridad Social del Estado.

4.12. Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones de capital no reintegrables se wvaloran por el importe concedido,
reconociéndose inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se imputan
a resultados en proporcion a la depreciacion experimentada durante el periodo por los activos
financiados por dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en cuyo caso se
imputaran al resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacion o baja en inventario de los
mismos.

Mientras tienen el caracter de subvenciones reintegrables se contabilizan como deudas a
largo plazo transformables en subvenciones.
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Cuando las subvenciones se concedan para financiar gastos especificos se imputaran como
ingresos en el ejercicio en que se devenguen los gastos que estan financiando.

4.13. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con
independencia del grado de vinculacién, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los
elementos objeto de las transacciones que se realicen se contabilizaran en el momento inicial por su
valor razonable. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las normas
particulares para las cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracién afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de
elaboracion 13* del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Se entendera que otra empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por
una relacion de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de
Comercio para los grupos de sociedades o cuando las empresas estén controladas por cualguier
medio por una o varias personas fisicas o juridicas que actlen conjuntamente o se halle bajo
direccion Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

b) Se entenderd que una empresa es asociada cuando sin que se trate de una empresa del
grupo, en el sentido sefialado anteriormente, alguna o algunas de las empresas que lo formen,
incluida la entidad o persona fisica dominante, ejerza sobre esa empresa asociada una influencia
significativa, tal como se desarrolla detenidamente en la citada Norma de elaboracion de cuentas
anuales 13

¢c) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de
ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el
control sobre ofra o una influencia significativa en |la toma de decisiones financieras y de explotacion
de la otra, tal como se detalla detenidamente en la citada Norma de elaboracion de cuentas anuales
15°.

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo,
asociadas y multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna
participacion en los derechos de voto de la Sociedad, o en su dominante, de manera que les permita
ejercer sobre una u ofra una influencia significativa, asi como con sus familiares préximos, al
personal clave de la Sociedad o de su dominante (personas fisicas con autoridad y responsabilidad
sobre la planificacion, direccidn y control de las actividades de la empresa, ya sea directa o
indirectamente), entre las que se incluyen el Administrador y los Directivos, junto con sus familiares
proximos, asi como a las entidades sobre las que las personas mencionadas anteriormente puedan
gjercer una influencia significativa. Asimismo, tienen la consideracion de partes vinculadas las
empresas que compartan algtin consejero o directivo con la Sociedad, salvo cuando éste no ejerza
una influencia significativa en las politicas financieras y de explotacion de ambas, y, en su caso, los
familiares proximos del representante persona fisica del Administrador, persona juridica, de la
Sociedad.

5. INMOVILIZADO MATERIAL
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El movimiento de las cuentas de Inmovilizado material, durante el Gltimo ejercicio ha sido el
siguiente:

Instalaciones
Terrenosy | técnicas yotro I"::.D:lllnr: go ToTA
construcclones| inmovilizada ¥ 5
material aatcipos
a) BALDO INCIAL BRUTO, ERRCICED 2018 A.T92.20482 418516102 345,081 ,82 B.332.457 BE
I+) Resio de aniradas 41.960 85 50.135.48 82,096,35
(-] Sialiclas, Dajas O rAGLCCION -2, 262.150,03 -2.252.190,03
{= I+ Tranpasos & / oo oiras parices A71.105,48 -305.227. 311 -24.121.85
B SALDO FINAL BRUTO, EIERCICIO 2.019 1.640.014,78  4.608.227,34 0,00 B.148,242 12
] SALDD INCIAL BRUTO, EJERCICID 2.020 1.540.014,789 4.608.227,34 0,00 6.148.242,12
(*h Regin de aniracds 917,00 2.364,00 3.281,00
D} 5ALDO FINAL BRUTO, EIERCICID 2.020 1.540.014,79  4.609.144,34 236400 6.151.523,13
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INCIAL EIERCICIO 2.019 ~T24.376,16 -2,208.802,57 -2.831.1477.72
(#} Detncidn o la amatzacin del spncico 2.019 2372619 =432 801,23 =456 827 42
(-] Do minucones por Sak0aS. DEES. (ISR & IFIpRsos 24403521 244.035.21
F) AMORTIZACION ACUM ULADA, SALDO ARAL ESERCICIO 2019 -504.066,13 -2.639.703,80 -3.143.769,83
G] AMODETIZACION ACUMULADA, SALDOINCIAL ESERCICHD 2020 -504.066,13 -2.,639.703,80 =3.143,769,83
[#] Dotacain & ko amonizaciin del eprccio 2020 -14.428,28 -£33.310,50 -247.738, TR
H AMCRTIZACION ACUMULADA, SALDD FAINAL EJERCICIO 2.020 S18.4594. 41  -2.873.014,30 -3.391.508,71

Del detalle anterior, el valor de construccion y del terreno de los inmuebles, asciende a
1.188.172,07 y 341.842,72 euros, respectivamente.

No se han incluido costes de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion, como mayor valor de
los activos.

No se han capitalizados gastos financieros en el ejercicio.
No se han realizado ninguna correccion valorativa de los bienes de inmovilizado.
No hay inmovilizados materiales no afectos directamente a la explotacion de la empresa.

El importe de los elementos totalmente amortizados asciende al 31 de diciembre a:

Valor
2.020 e Amortizacion
Otras instalaciones 793.364,77 793.364,77
Mobiliario 98.022,93 98.022,93
Equipos para proceso informacion 28.693,79 28.693,79
Elementos de transporte 71.723,01 71.723,01
TOTAL | 991.804,50] 991.804,50|
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Valor
2.019 contabla Amortizacion
Construcciones 34, 565,03 34.565,03
Otras instalaciones 791,395,778 791.385,78
Mobiliario 47.162,81 47.162,81
Equipos para proceso informacion 5.860,95 5.6860,95
Elementos de transporte 71.723,01 71.723,01
TOTAL | 950.507,58| 950.507,58]|

El valor neto contable del inmovilizado material hipotecado en los préstamos descritos en la
nota 9.1.b asciende a 2.757.651 euros (3.004.473 euros a 31 de diciembre de 2.019).

Al 31 de diciembre de 2.020 no se han contraido compromisos en firme para la compra o
venta de inmovilizado.

La politica de la Sociedad es formalizar polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a
que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. La administracion revisa

anualmente, o cuando alguna circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos
y se acuerdan los importes que razonablemente se deben cubrir para el afio siguiente.

6. INVERSIONES INMOBILIARIAS

El movimiento de las cuentas de Inversiones inmobiliarias ha sido el siguiente:

[ Terenos [Construcclones| TOTAL |
A} SALDO IMICIAL BRUTO, EISRCICIO 2018 258.046,13 13.877.111,73 14.135,157.86
1<) Saidas, ba@s o reducciones =1.379.028,30 -1.379.028,30
B} BALDO FINAL BRUTO, EJERCIZIO 2,079 258.045,13 12.498.083,43 12.756,129,56
C] SALDO INICIAL BRUTO, EIERCICIO 2.020 258.046,13 12.498.083,43 12.756.129,56
0] SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2020 258.046,13 12.498.083,43 12.756,129,58
E) AMORTIZACION ACUM ULADA, SALDO INCIAL EJERCICIO 2.013 -1.399.275. 41 -1.389.275 49
(+) Detacidn a la pmartizacidn dol ejercicio 2.019 -164.920,59 -164.920,59
(- Dsminuciones por sakdas, bajes, redutcanes o raspasos 131.046 30 131.046,30
F} AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EFERCICIO 2013 -1.433.148.70 -1.433.149,70
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICID 2.620 <1.433.149,70 -1.433,149,70
|+) Datacidn & 8 amorizaciin del ejercicn 2 020 -148 714 44 =148 714,44
H) AMORTIZACION ACUMULADS, SAL DO FINAL EJERTICIO 2.020 -1.562.864,14 -1,582,B64,14
Iy CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL EJERCICIO 2019 0,00 -2.405.588,67 -2.405 588,87
(-] Disminucianns por salidas, ba@s, reduccionss o Iraspasos 185.041,37 18504137
J) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORD, SALDO FINAL EJERCICIO 2049 0,00 -2.210.547,30 -2.210.547,30
K} CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORD, SALDO INIGIAL EJERCICIO 2020 0,00 -2.290.547,30 -2,210.547,30
L} CORRECCIONES DE VALDR POR DETERIORD, SALDO AINAL EMERCICIO 2.020 0,00 -2.210.547,20 -2.210.547,30
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Los tipos de inversiones inmobiliarias y destino, asi como los gastos e ingresos de los
mismos saon los siguientes:

Destino de la
Tipo de inversién ST Ingresos Gastos
2020 | 2019 2020 | 2019
2 wdiendas Alicante Alquiler 13.349,80 B8.943,00 15.396,47 10.292.19
5 viviendas Aranjuez (Madrid) Alguiler 38.750,00 37.300,00 43.193,95 13.778.31
Locales CC Cila Alquiler 4.050,00 5.400,00 0.00 1.478.40
Locales Adeje Alguiler 50.000,00 95,000.00 66.795,56 40 890 65
13 naves Pinto (Madrid) Alquiler 154.300,00 222 716,67 194.878,00 102.217.31
Piso Arganda del Rey Alquiler 4,800,00 4.800,00 1.668,80 1.622.92
Sdtano Tablero Alguiler - 20.000,00 0,00 13.345,92
TOTAL |  285.249,90] 395.159,67] 321.93«2,?B| 183.626,70]

No existe ninguna restriccion a la realizacion de las inversiones, al cobro de los ingresos
derivados de las mismas o de los recursos obtenidos por su enajenacion o disposicién por otros
medios.

No se han incluido costes de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion, como mayor valor de
los activos.

No hay inversiones inmobiliarias situadas fuera del territorio espafiol.
No se han capitalizado gastos financieros en el ejercicio.

No existen obligaciones contractuales para adquisicion, construccion o desarrollo de
inversiones inmobiliarias o para reparaciones, mantenimiento o mejoras,

En ejercicios anteriores, la sociedad realizé mediante expertos independientes, una tasacion
de los inmuebles que tiene arrendados, resultando que el valor de los mismos era inferior al
registrado por la sociedad en 2.405.588,67 euros, por lo que la sociedad tiene registrada una
correccion valorativa por dicho deterioro. Dicha tasacion, calculada a través del método de
valoracion del valor de actualizacion, se realizo sobre los terrenos y los inmuebles arrendados.

No hay elementos totalmente amortizados ni al 31 de diciembre de 2.020 ni 2.019.

El valor neto contable de las inversiones inmaobiliarias hipotecadas en los préstamos descritos
en la nota 9.1 asciende a 10.263.499,04 euros (13.451.660,29 euros a 31 de diciembre de 2.019).

7. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El movimiento de las cuentas de Inmovilizado intangible ha sido el siguiente:
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Patenta

"‘”“"": Aplicaciongs mmm TOTAL

marcasy Informaticas intangible

similares
A) SALDD INICIAL BRUTQ, EARCICIO 2018 1.7B6,81 14.612,50 502.909,05 518,308, 36
(+) Resio de eniradas 2.855,00 2.B55,00
(-} Saldas, bajas 0 roducciones -B.983,00 -8.983,00
B SALDO ANAL BRUTO, EJIERCICIO 2.8 1.786,81 B.484 50 502.909,05 513.180, 38
G} SALDO INICIAL BRUTO, EIERCICIO 2020 1.786,81 B.484,50 502.908,05 513.180,36
[+) Amplacones ¥ Mg 4.415,00 4.415.00
O} SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2020 1.786,81 12.689,50 502.909,05 517.585,36
E) AMORTIZACION ACLUMULADA, SALDD IMCIAL EIERCICIO 2018 -1.624,87 -3.740,32 -239,704,11 -245.069, 40
|+ Dolackin a @ amorizacian del sereicio 2016 ‘52 58 -3653.13 -18,400,00 -22.145. 71
(%) Aumenios por adquisicionos o raspasos 4 451 50 4,491 50
F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FIRAL EJERCICID 2019 -1.717.55 -2.901.95 -258,104,11 262,723,861
) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO MCIAL EIERCICIO 2020 -1.717,55 <2.501,95 -258.104,11 262,723,861
1#] Dedacidn @l o scson daf sjecicio 2020 59,26 -1, 789,89 =3.T20, 22 -5 5589 a7
H AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJFRCICIO 2020 -1.786,81 =4.671,84 -261.824,23 -268.282,98

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa en
el ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a valores residuales, vidas Utiles o métodos

de amortizacion.
No se han capitalizado gastos financieros en el ejercicio.

El inmovilizado intangible totalmente amortizado al 31 de diciembre es el siguiente:

[ 2.020 | Coste |
Concesioens 55.452 50
Patentes, licencias, marcas y similares 917,93

TOTAL

[ 2.019 |2 Coste =]

Patentes, licencias, marcas y similars 917,93
TOTAL

La sociedad no ha realizado correcciones valorativas de los bienes de inmovilizado intangible.

Al 31 de diciembre de 2.020 no se han contraido compromisos en firme para la compra o
venta de inmovilizado intangible.

No existen inmovilizados intangibles, cuya vida Uil no se pueda determinar con fiabilidad.
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8. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR

Arrendamientos operativos

a) La informacion de los arrendamientos operativos que arrienda la Sociedad es la siguiente:

Duracion del Vio. entre | Vio. posterior
Elemento Importe Aiats Vio. 2.021 2.022y 2.027 al 2.097
2 videndas Alicante 13.349,90 4 afos 6.000,00
5 vivendas Aranjuez (Madnd) 38.750,00 1 afo 21.600,00
Locales CC Cita 4.050,00 5afos 1.800,00
Locales Adeje 50.000,00 5 afos 50,000,000
13 naves Pinto (Madrid) 154.300,00 510 afos 96 000,00 175,200,000
Fiso Arganda del Rey 4.800,00 5 afos 4_B00D, 00 4. 800,00
Local CC Traya 148,107,168 10 aflcs 180.000,00 1.250.000.00 300.000,00
TOTAL

b) La informacion de los arrendamientos operativos en los que la Sociedad es arrendataria es

la siguiente:
Gastos
Duracién del Vio, antra | Vio. posterior
Hmento reconociasen| contato | V2% la0zay2021| sl 2027

Lecales CC Cita 7.490,00 Tl 19.383,00
Local Jandia B7.860,59 20 afes 11234424 421.290,%0
Locales C.C. Tindacenter Comalejo 51.154 52 14 ' 12077138 382 442 84
Lecal Comercial "Fifth Avanue® Fueneventura 205 081,56 10 afios 531.845 56 265823280
Local Comercial "Fifth Avanue” Tenenfe $6.300,00 15 afios 181.700,00 ©58.500,00
Locales en Adeje, (La Mifa) E7.7BO.00 10 afios 76 BB0,00
Lecales en Lanzarcte 16.050,00 10 afos 85.850.00 43931250
Locales en C.C. Brisamar, Corabeio 140, 745,90 15 afos 3587575
Locales Puerto de ka Cnuz 49,917 BB 15 afos
Local CC Las Temrazas 44,221.48 2 afos 43 408 88
Renting OF Senser 7.106.B8
Local CG Trova 173,340,00 9 afics 162.000,00 1.332.000,00 414.000,00
Caleteria CC Tioya 77.040,00 9 afos 7200000  756.000.00 288 000,00

TOTAL [1.465.658,79] 6.947.778,84 T0OZ000,00]

9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

INCISO: (Los creditos y débitos que figuren en el subgrupo 47con |a Hacienda Piblica NO se refiejaran en este

apartado)

9.1. Informacién sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacién
financiera y los resultados de la empresa.
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a. Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas.

La informacion de los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad a largo
plazo, clasificados por categorias es la siguiente:

Clases Instrumentos financieros a largo plazo
Instrumentos de Créditos Derivados TOTAL
Categorias patrimonic Otros
2.020 2.019 2.020 M9 2.020 2.018

Préstamos v partidas a cobrar
Activos disponibles para la vanta:
-Valorados a valor razonable
TOTAL

3.245.679,23(3.426.411,96| 3 2456879.23[3 428 411,08

338.980,53( 388.956,03 338 980,83 388.956,03
338.960,83) 388.956,03| 1.245.679,23]3.426.411,96] 1.584.640,06] 3.815.367 53]

Los instrumentos de patrimonio incluyen acciones emitidas por entidades financieras, cuyo
valor razonable es su precio de cotizacion, ademas incluyen fondos de inversion cuyo valor
razonable es su valor liquidativo:

Coste de adquisicion Valor razonable
2020 | 2019 2020 | 2019
Acciones cotizadas:
Acciones Santander 243.951,25 148.077,07 208.555,49
Acciones Banco Sabadell 1.089,96 251,69 739 44
Participaciones CajaSiete 4.200,00 1.580,00 5.760,00 1.560,00
Participaciones CajaMar 16.714,00 17.751,00 16.714,00
Oblig. Subord. Banco Santander 87.150,00 114.303,70 110.371,62
286.143,46 337.940,55
Fondos de Inversion:
Fondo Inversian Popular 2.043.40 2.043.40
Fondo inversion Cajasiete 2500000 2448500 2519968
Renta fija Cajamar 25.000,00 2628897 25.833.47
52.817,37  51.033,13
338.960,83| 333.973,EB|

Los instrumentos de patrimonio v los fondos de Inversion se encuentran pignorados en
garantia de los préstamos con vencimiento a largo plazo.

Los creditos derivados y ofros corresponden a: fianzas constituidas por importe de
388.841,20 euros, que se corresponden en su mayoria con aquellas fianzas entregadas por la
sociedad por los locales comerciales en los cuales se desarrolla su actividad y fianzas entregadas a
proveedores por nueva temporada; y pagos realizados a la Administracion Tributaria por importe de
2.309.107,89 euros por cartas de pago giradas en este y en el ejercicio anterior (ver nota 11.2) cuyo
vencimiento es imposible de determinar de forma fiable y a créditos con clientes vinculados con un
plazo de vencimiento superior al afio por 547.730,14 euros.
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La informacién de los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad a corto
plazo, sin considerar el efectivo y otros activos equivalentes, clasificados por categorias es la

siguiente:

Clases Instrumentos financieros a corto plazg
Créditos Derivados TOTAL
Categorias Otros
2.020 2.019 2.020 2.019
Prastamos v partidas a cobrar BB3.556,83 1.170.866,87| B8B83.555 83| 1.170.865,87|
TOTAL B83.5565,83 1.170.866,87| B83.556,83( 1.170.866,87|

La informacion del efectivo y otros activos liquidos equivalentes, es la siguiente:

| 2.020 | 2.019 [
Tesoreria 54 683,20 50.245,61
Ctros activos liguidos equivalentes 0,00 0,00
[TOTAL [ 54.683,29] 50.245,61]

El total de efectivo y ofros activos liquidos equivalentes se incluye en el estado de flujos de
efectivo.
No se han reclasificado instrumentos financieros durante el ejercicio.

El vencimiento de los activos financieros que tienen un vencimiento determinado o
determinable es el siguiente:

| 2 | 2om | 2028 | 2om | 2,025 ] e | ivemak I
afice

Invarsicnes Fnancieras o.0o 66, 441,00 .00 22.080,00 230,52 258511657 ZEST. 800
Oiiras invarsiones 65 441,00 232.090.00 Z1 W53 2.585.118,57

Dwudas comerciales no corrienies 170.381,04 3,847 33 60.000,00 0000, 00 167,450, 43 ST 70,14
Diuderss comerciabes y otras cusnias a cobrar 850,240,838 0,00 @00 0,00 0,00 0,00 BRS040 BB
Cliprtes por anias y prell &8 gerucos T09.420,62

Deudores saros 130,704,864

Pemcral ¥, 115,02

[ToTAL [ seassesa] zmeined ILI_I!._II' B3.080,00]  83.301,53] 2 752566,98] tﬂll.ﬂﬂ

Mo se han realizado transferencias de activos financieros.

Los activos financieros entregados como garantias son los siguientes:
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Valor en libros
2.020 | 2.019
Instrumentos de patrimonio 338.960,83 388.956,03
Creditos, derivados y otros 2.697.949.09 2.784.449 09
[TOTAL |  3.036.909,92]  3.173.405,12]

Mo existen activos cedidos en garantia.

El movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito es el siguiente:

Créditos, derivados
y otros TOTAL
Corto plazo Corto plazo
Pérdida por deterioro al inicio del ejercicio 2.019 0,00 0,00
(+} Correccian valorativa por deterioro 2.686,80 2.686,80
Pérdida por deterioro al final del ejercicio 2.019 2.686,80 2.686,80
(+) Carreccidn valorativa por deterioro 5.019,00 5.019,00
Pérdida por deterioro al final del ejercicio 2.020 7.705,80 7.705,80

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos
financieros que no estan registrados a valor razonable, se considera que existe evidencia objetiva
de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se
produce, el registro de este deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes
comecciones valorativas estd basada en la existencia de impagados, incumplimientos y a la
existencia de eventos que pudieran ocasionar un retraso o una reduccion de flujos que pudieran
venir motivados por la insolvencia del deudor. Normalmente se consideran como de dudoso cobro a
aquellos en que haya transcurrido como minimo 6 meses desde su vencimiento y los saldos de los
deudores que hayan solicitado concurso de acreedores.

En este ejercicio se han reconocido pérdidas por deterioros de créditos comerciales por
importe de 5.019,00 euros.

b. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la sociedad a largo plazo, clasificados
por categorias son:
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Clases Instrumentos financieros a largo plazo
Deudas con Derivados TOTAL
Categorias entidades de crédito Otros
2.020 2.019 2.020 2.019 2.020 2.018
Débitos v pantidas a pagar  |6.569.161,15[5.553.327, 49| 14092755 156.704.55|6.719.088,71 |5 750.032,05
TOTAL |6.569.161,15] 5.593.327,45] 149.927,56| 156.704,56) 6.719.088,71 5.760.032.08

Los derivados y otros corresponden a las fianzas recibidas a largo plazo por los contratos de
arrendamiento de los inmuebles que arrienda la sociedad y fianza recibida por nueva temporada.

Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la sociedad a corto plazo, clasificados
por categorias son:

Clasas Instrumantos financieros a corto plazo
Deudas con Derivados TOTAL
Categorias entidades de crédito Otros
2.020 2.019 2.020 2.018 2.020 2,019
Débitos y partidas a pagar 2,838.009,93 3.082 377 45 2.435.191,45 483899511 5273 201,28 B8.021.372.56
TOTAL 2,838.009,93| 3.082.377,45 2.435.191,45 4.93899511 5.273.201,38 8.021.372.56

Las deudas con entidades de credito corresponden a:
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| imports pandiants ds = Gaston financieras
T T Tipo de =
2.020 1 2018 Limite | Vencimlanto lnh 2020 2018
Préstamas:
Préstama 1 BEATREE  141A5I26 TODOOOO0  O4ONE0ZZ 206 000 352480
Préstama 2 0,00 TOSLET 35000000 IMOXNA0I 4,00 000 112983
Préstamo 3 ATIGE1ZT 98414206 15TASIZEE  JUOVIA0ZT 233 000 2467084
Préstamo & 000 1524244  STSO0000  SNOTR020 375 0,00 1008 62
Préstama § 1074584 72040 10000000 OTOEZOM 325 0.00 1.350,34
Préstama & 0,00 300470 27000000 ANOIROO0 228 008 545 A1
Prstama T 00 2003973 15000000 ZWOAZ020 3,05 0.00 1.566 51
Préstamo & 139821,78 18259538 30000000 OSDIRIZ4 300 000 808785
Préstame @ 50193444 ATASGZO4  TAOO00000  OSOVR0ZT 182 000 1089304
Préstama 10 STAEAZ0  1I7ATASS 20000000 1042023 350 0.00 5 588 &3
Pristamo 11 340994 42032064 50000000 OSOARIZE 1,38 000 628360
Préstamo 12 14685377 6537433 10260000 OSOA0Z8 1,38 a0 24T
Présstams 13 24 444 08 000 ITESLIT  IMOW0A5 176 o.00 000
Préstama 14 143.000,00 000 14300000  BMONI0Z5 185 0.00 0,00
Pristama 18 105 000 00 400 10500000 20052028 0,00 a,00
Pristama 16 350.000,00 Q00 35000000  1OM08Z028 000 0.00
Préstama 17 58 091,02 000 60000000 BIONIN2E 185 0,00 0,00
Préstams 18 100.000,00 000 10000000 ZAONIOR5 27T 0,00 0,00
Préstama 18 850,000,600 000  B50000,00  OSMO4Z0Z5 6,00 0,00
Frésiama 20 307 000,00 000 700000 CAMA/2025 0,00 6,00
Pristama 21 100 000,00 000 10000000 ZAMOG02% 100 0,00 0,00
Préatama 22 0,00 1AMEZE 1000000 10200 033 0,00 70,53
Frastama 23 124 168,20 140 814,24 WAENA 20  DanTeoET 328 0,00 482510
Pristama 24 12Z2A60,20 13914830 0002200 (AOMEOE 325 2,00 478873
Prdstama 25 124 16830 14081424 30381400 04070 325 0,00 482818
Fréstamo 25 13485403  1BA0ME0Y 32966700 O4MTE0Z 325 0,00 524422
Pristamao 27 134.954,03 183048 03 125987.00  QAMT0T 325 0,00 5244 55
Frstama 28 141 25,56 181 TOT.Ed 301000 OSIEOE 0 018 0,00 818,08
Préstame 29 14517172 20068352  E3A7I000  1MOS20Z3 335 2,00 716724
Prstame 30 11474204  1SA0464 41314000 I20S2023 225 0,00 5.556,08
Préstamo 31 2323458 W4T BIE4000  OUUE0Z3 335 000 1172940
Prstame 32 114.160,50 15338348 41314000 10MR023 225 0,00 5.851,42
Présiamo 33 11188118 18088047 70000000 20072022 206 a,00 4,562 84
Prisiamp 34 TEEAGELS!  DOB OSSOSO 18300000 OROWINIS 335 000 3178838
Présiams 35 BMI7ANE  OTESA441 40000000  OSOMIZ0Z9 16D 0,00 a.839,52
Prigtams 36 188.145 55 20000000 20000000 1022025 300 ,00 83333
Total Pristamos T.305.674,41 6.102.700,41 0,00  163.040,83
Craditos:
Crédao 1 MO 4ETER 29990247 GOO0000D 202 0,00 Fri R
Crédito 2 WZE4I9  AEEE4T,I0 50000000 1ND&2021 0,00 804,81
Créato 3 S GETEd  SO7.32031  GOOOOOOO  ANOAROZ 188 000 1033658
Crédit 4 394158 36483210 40000000  ZH04P021 0,00 0,00
Crédto 5 53920881 S496038  SS000000  ZANOSEO21 1,50 0,00 2348435
Total Créditos 1L97E411,32 2I10.652,37 0,00 34.697.61
Oeudas por efoctas descantades 362500  ISLEIT61
Intereses & corto plazs de deudss ean
entidades do cridite 11.450,15 7.814,55
[ToTALES [ 8.407.171,08] 8675 708,54

El vencimiento de los pasivos financieros que tienen un vencimiento determinado

determinable es el siguiente:
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MEMORIA
31 de diciembre de 2.020

| 2021 | 202 [ 2023 ] 2.0M i 2,025 "‘:I::’ [ TOTAL |
Dwudas 19849665 16782312 204065414 1281167, 77 TEOLATI,04 BTT. 305,08 B 545 057 80
Dsudas con enbdades do crédio 263800083 16000523 12 2040854 14 1,261 967,77 TEQ A7H 04 @77 305,08
Obmos pashos Enancions 130 488,72 B200, 00
Acresdores comarcialos y alras ceentas
n pagar 2.004. 704,72 o,0a 0,00 o,00 0,00 0,00 2304 TO4 T3
Pringedores 1,465 835 93
Acresdores wanas 855 545,75
Personal 8097, 21
Anbcipo de clenles VIT.225,85
TOTAL [ =273.201.38] 1.517.933.13] Z0A0.604,74] 1.981.167,77]  TBO.471,04]  577.305,08] 11.850.702,89

Los otros pasivos financieros a corto plazo corresponden a:

a) Proveedores de inmovilizado a corto plazo por importe de 19.189,21 euros y,
b) Cuentas corrientes son socios y administrador por 111.297 51 euros.

Durante el ejercicio no se ha producido un impago de principal o intereses de préstamos, ni
incumplimientos contractuales distintos del impago que oftorgase al prestamista el derecho de
reclamar el pago anticipado de los préstamos.

9.2. Informacién relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias y el patrimonio
neto

Los gastos financieros imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio por ofras
deudas a largo plazo ascienden a 5.865,47 euros.

En el ejercicio se han registrado pérdidas por deterioro de créditos por operaciones
comerciales por importe de 5.019,00 euros.

Asimismo, se han imputado ingresos financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias
relacionado con ingresos de participacion en el patrimonio de otras empresas por importe de 14,22
euros.

9.3 Otra informacién

a. Valor razonable

La comparacion entre el valor razonable y el valor en libros de los activos financieros se
detalla en el siguiente cuadro:

2.020 | 20189 208
Altas Bajas

Valor Walor an Valor Valor en Valor en H“’MT =

razonable libros razonable libros libros lhiniz)
reconocida

Instrumentos de patimonic 7.280,40 7.280,40 25199, 66 2501443 103.873,25 -2.950,26

[ToTAL [ 7.280,40] 7.280,40] 25.1099,66] 25.014,43]  103.573,25] -2.950,26]
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PERFUMERIA EUROPA, S.L.
MEMORIA
31 de diciembre de 2.020

El calculo del valor razonable en estos activos financieros se ha realizado tomando como
referencia los precios cotizados en mercados activos.

b. Otro tipo de informacién

Al 31 de diciembre de 2.020 se han contraido compromisos en firme para la compra de
activos financieros.

9.4 Informacion sobre |a naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros

¢ Riesgo de mercado:

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el
valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios
en los precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de
cambio y otros riesgos de precios.

Riesgo de tipo de interés:

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en
el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios
en los tipos de interés de mercado. La exposicion de la sociedad al riesgo de cambios en los tipos
de interes se debe principalmente a los préstamos y créditos recibidos a largo plazo a tipos de
interés variable.

La politica de la Sociedad consiste en mantener la financiacion recibida tanto a tipo de
interes variable como fijo.

La financiacion a tipo de interés variable esta referenciada al euribor.
Riesgo de tipo de cambio:

El riesgo del tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en
el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a
fluctuaciones en los tipos de cambio.

La sociedad no se encuentra afecta a este tipo de riesgo.
Otros riesgos de precios:

Las acciones cotizadas y no cotizadas y los fondos de inversion estan sujetos a
variaciones en su valor razonables causadas por el precio de mercado de las mismas. La politica de
la sociedad establece que este tipo de inversiones tienen que estar aprobadas por el administrador.

e Riesgo de credito:

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de
las obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no
recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

Los activos financieros de la Sociedad estan compuestos principalmente de deuda
Administrador Unico: -3 40
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PERFUMERIA EUROPA, S.L.
MEMORIA
31 de diciembre de 2.020

camercial,

La direccion de la Sociedad tiene establecidos limites de crédito y plazos de cobro para
cada uno de los clientes de forma individual que se establecen en funcién del conocimiento que se
tiene de cada uno de ellos y de la informacién histdrica de los mismos.

Mensualmente se elabora un detalle con la antigiiedad de cada uno de los saldos a cobrar
gue sirve de base para gestionar su cobro.

La Sociedad estima que no tiene un riesgo de crédito significativo sobre sus activos
financieros.

La concentracion del riesgo del crédito de los saldos del epigrafe de Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar a 31 de diciembre es el siguiente:

| Clientes con saldo individual | 2.020 | 2.019 |
Inferior a 10.000,00 euros 103.144,33 86.921,27
Entre 10.000,00 y 50.000,00 euros 209.400,46 192.0785, 24
Entre 50.000,00 y 100.000,00 suros §2.542, 31 242 845,05
Superiores a 100.000,00 euros 485.153,78 588.884 48
[TOTAL | 850.240,88]  1.110.727,04]

e Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la sociedad no pueda disponer
de fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente
en fodo momento a sus obligaciones de pago.

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y la disponibilidad de financiacion mediante un importe
suficiente de facilidades de credito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones
de mercado.

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento
contractuales se muestra en la Nota 9.1.

9.5 Fondos propios
Capital escriturado

El capital social al 31 de diciembre de 2.020 asciende a doscientos cuarenta y siete mil ciento
quince euros con (247.115,00.-) y esta formado por 4.493 participaciones de la misma clase, que
otorgan los mismos derechos y que no cotizan en bolsa, de cincuenta y cinco euros (55,00 Euros)
de valor nominal cada una, encontrandose totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2.020, las sociedades que poseen directamente o por medio de sus
filiales la parte del capital igual o superior al 10% son las siguientes:
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PERFUMERIA EUROPA, S.L.

MEMORIA
31 de diciembre de 2.020
| N.LF. | Apellidog/Razén social | Titulos | % | Valor nominal |
422042686  Gidwani Gidwani, Ramesh K. 3.233 71,96% 177.815,00
42219754G  Gidwani Gidwani, Savita 1.260 2B8,04% 69.300,00

| 4.493]  100,00%] 247.115,00]

De acuerdo con lo establecido en el articulo 348.bis de la Ley de Sociedades de Capital, se
informa que la sociedad no ha distribuido dividendos en los Gltimos cinco ejercicios no habiendo
socios que votaran en contra de la propuesta de aplicacion de resultados.

Prima de emisién

La prima de emision es de libre disposicion.

Reservas

Reserva legal

La reserva legal representa el 20% del capital social. De acuerdo con la Ley de Sociedades
de Capital, mientras no supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas
y solo podra destinarse, en el caso de no tener otras reservas disponibles, a la compensacion de
perdidas. Esta reserva podra utilizarse igualmente para el aumento del capital en la parte que
exceda del 10 por 100 del capital ya aumentado.

Reservas especiales

La Reserva para Inversiones en Canarias se encuentra regulada en el articulo 27 de la Ley
19/1994 de modificacion del Regimen Econdmico y Fiscal de Canarias.

El saldo de la cuenta recoge las dotaciones efectuadas a la misma durante:
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MEMORIA
31 de diciembre de 2.020
|Dotaciones | 2015y ant.| 2.0189] TOTAL |
(2)
Importe 1.400.000,00 1.183.000,00 2.583.000,00
Desinversiones -465. 368,00 -465.368,00 (1
[TOTAL | 934.632,00] 1.183.000,00] 2.117.632,00]
[Materializacién | 934.632,00] 696.977,12] 1.631.609,12]
2015 y ant. 884.632,00 884 632,00
2.016 50.000,00 301.496,21 351.496,21
2019 390.148,M 390.148,91
2.020 5.332,00 5.332,00
|Pdte. de materializar| 0,00 486.022,88] 486.022,88|
|Fecha limite | 2019 y ant.] 2.023|

(1) En el calcula del impuesto sobre sociedades del ejercicio 2.015, se realizd un ajuste positivo en la base imponible
del ejercicio por este importe, por la Reserva para Inversiones en Canarias dotada en el ejercicio 2.011 y no
materializada en su tolalidad.

(2) Corresponde a la dotacion a esta Reserva que se hizo con cargo a los resultados de este ejercicio 2.019, la cual se
malerializd parte, anticipadamente, en &l gjercicio 2016 por importe de 301.496,21 euros, en el ejercicio 2.019 se
malerializ la cantidad de 390.148,91 euros, en el 2.020 se materializo por importe de 5.332,00 euros y por la
cantidad resultante, pendiente de materializar, 486.022,88 euros se ha incrementado la base imponible del Impuesta
sobre sociedades de esle ejercicio, dado que se considera que no va a ser posible su materializacion,

La materializacion de la Reserva para Inversiones en Canarias al 31 de diciembre de 2.020.
incluyendo las inversiones anticipadas realizada en 2.016, figura en los siguientes elementos del
activo:

Importe
Patentes 851,77
Aplicaciones informaticas 4.415,00
Maquinaria 731,88
O instalaciones, utillaje y mobiliario 1.593.476,95
Otro inmovlizado 32,333,684
TOTAL 1.631.609,24

Reservas voluntarias

Refleja el importe destinado a lo largo de los ejercicios a Reservas de libre disposicion.
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Reserva de capitalizacién

Se encuentra regulada en la Ley 27/2014, y consiste en una reduccion del 10% en la Base
Imponible del Impuesto sobre Sociedades, del importe del incremento de los Fondos Propios.

Esta reserva se dota con cargo a reservas voluntarias teniendo el caracter de indisponible,
durante el plazo de los cinco afios siguientes, al de su dotacion, en los cuales debe mantenerse el
incremento de los Fondos Propios, sin que se establezca requisito de inversion alguno de esta
reserva.,

Participaciones propias

La sociedad no cuenta con participaciones propias.

Diferencias por ajuste del capital a euros

De acuerdo con lo previsto en el articulo 28 de la Ley 46/1.998, de 17 de diciembre sobre
introduccién del euro, el importe de la reduccion de capital por redenominacion del mismo, se
imputara a una cuenta de reservas indisponibles, creandose una partida especifica dentro del
epigrafe de Reservas del Pasivo del balance de situacion.

10. EXISTENCIAS

El detalle al 31 de diciembre es el siguiente:

| 31.12.20] 31.12.19]

Comerciales 4.935.553,10 7.191.387,32
Anticipos 0,00 60.139,83
TOTAL | 4.9 35.553,1D[ 1.251.52T.15|

Se valoran al precio de adguisicion. El precio de adquisicion es el importe facturado por el
proveedor, deducidos los descuentos y los intereses incorporados al nominal de los débitos mas los
gastos adicionales para que las existencias se encuentren ubicadas para su venta: transportes,
aranceles, seguros y otros atribuibles a la adquisicion.

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las existencias.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias solo se incorporan al precio de
adquisicion o coste de produccion cuande no son recuperables directamente de la Hacienda
Publica.
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MEMORIA
31 de diciembre de 2.020

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio
para estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de
adquisicion o coste de produccion.

La influencia de las devoluciones y rappels de compras en la valoracion de existencias han
sido 578.680,00 euros y 307.626,27 euros, respectivamente.

No hay correcciones valorativas por deterioro de las existencias.
No hay circunstancias que afectan a la titularidad o disponibilidad de las existencias.

La Sociedad tiene contratadas pdlizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor
neto contable de las existencias.

11. SITUACION FISCAL

11.1. Saldos con Administraciones Piblicas

La compasicion de los saldos con Administraciones Pablicas es:

|Deudores [IEEZ 020 | NP2 01930
H.P. deudora por IGIC 4,232 52 4,895 50

TOTAL | 423252  4.89550]
[Acreedores 202070 EEi2 019 5]
H.P., acreedora por IGIC 4.086,63 1.300,47
H.P., acreedora por relenciones practicadas 65.462,03 59,348,680
H.P., acreedora porimpuesto sobre sociedades 4.522.39 8.271,02
Organismos de |a Seguridad Social, acreedores 52,359 94 54,548, 25

TOTAL [ 126.440,99| 133.468,54|

11.2. Impuesto sobre beneficios

Conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del
Impuesto sobre Beneficios
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31 de diciembre de 2.020
Cusnis de pardidas y INDrosos y gastos directa mants,
I 2030 I P I imputadas al patr 1o reabe Remsrdss ] Tokal —l
Taldo de Iingrosos ¥ gastos del ajanieis 1.07T882206 9,00 -4, 078,.823.38
Aumontos | Disminudci [ A [ Bleminuciones [ Aumentes Cisminusionan
Impussts sobre weisdadas -200. 005,58 =200. 006, 58
Diforencias parmanentes 487 BaD B 45T BAT M
Diforencias iemporanias
= Con origen en o epeTicio 0,00
= Con DRgEn BN Sercitial arbadiomi =45 18584 =LE. 8, 64
Companiacidn do basas impanibios
negativas de ejercicios antericres
Baso Imponible (resultado fseal) A 1T 64

Los aumentos por diferencias permanentes proceden de determinados gastos no deducibles
por 1.820,06 euros, y principalmente, por la Reserva para Inversiones en Canarias que no se a
materializar por importe de 486.022,88 euros.

Las diferencias temporarias corresponden a reversion de amortizacion de los ejercicios 2.013
y 2.014 (45.186,64 euros).

Cuenta de pardidas y |Mquu;r|-mdlu¢ﬁmirﬁ R
I o i ganancias imputados al patr la Nl - ! I
Salda de ingresas y gastes del ajercicia 1.422 284,81 o,00 1,422,386, 81
LA [ [ Bieminucionas|  Aumantes | Disminus [ Aumentos _|Gisminusionss

Impus o wbie weisdades 10877, T 104 677,71
Difsranciss pamanentes 2T =1 §E3.000,00 A3 50811 1,000,256, 34
Diferancias tempararias

- Con origen an o apeicia 08
= Con Origen Bn Sercicios antenones o1 A A% 108,64 317824
Compansseidn de bases imponiblos

negativas da ajarcicion antaricnes -3 THEE S «ZI.TIE, 16
Bass Impaonible resultado fiseal) 153 B4T.70

La explicacion y conciliacion numérica entre el ingreso/gasto por impuestos sobre beneficios y
el resultado de multiplicar los tipos de gravamen aplicables al total de ingresos y gastos
reconocidos, diferenciando el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias es la siguiente:

Administrador tnico: s 46

D. Ramesh Gidwani Gidwani ( [



PERFUMERIA EUROPA, S.L.
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Cuonta do pardidas y Ingresos y gastos directaments
ganancias imputados al patrimonio nato
Saldo da ingresos y gastos dael gjercicio anles de impussios -1, 278.827,94 1.527.044,52 0,00 6.286,42
[ 2.020 | Z.018 | 2.020 [ 2.018 |
Carga impositiva tedrica (tipo impositive 256%) 0.00 381.761,13
Gastos no deducibles 31.802,94
Resena para Imersiones en Canarias -295.750,00
Libertad de amonizacion 2252 85
Resena do capitalizacion -10.877,03
Recupenacion deducibildad amortizaciones -11.206 66
Compensacidn de bases imponibles negativas de ejercicios
antedons -59.661,29
Deduccidn por inversiones -19.100,00
Deduccion 5% amonizaciones 2013/2014 -2.259.33 -2.250,33
Aplicacin dal crédilo por reversidn amortizacion 11,298 68 11,208, 58
Apticachin del cradito por deducciones por inessiones 18.100,00
Activacian del cridito por bases imponibles negatias -209,042,91
Aplicaciin del crédito por bases impomnbles negativas 50.681,20
Libertad de amonizacion -2.252 85
Ingreso/Gasto Impositive efectiva ~200.006, 58 104.877,70

Desglose del ingreso por impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2.020:

|_ 207 2 Varinsién da Impus s diferids
“a) Variagion
#) Variusidn dal impusito diferida da astive | 5! imeuess
1. Irmpisssto corrisnis paslve TOTAL [1=1)

Cradita

Difarenaias Impeiltive por Cifaranacian

basas Dtros arbdiios,

mmporaras hponitins WEpOrErias

Bapaiivas

Imputacién a pérdidas y gananclas, de ks susl:

A DpTackongs cond Fuadas o0 003733 D000 DTN ~200.008 B4
A oparacionss infeTumpedas

Imputasion & patrimonio nats, de la susl:

Por il azibn de nglumantos

Por ool de hujss o sk

Por suberciones, donacionss y legados meilices

Por g ¥ p ¥ olma sjusiss

Pai pethos no comentes § pashos wculsdos | maondsrdos
parn fa wenia

For dferenoieg de oo ibn

B mesnas

Desglose del gasto por impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2.019:

| ze1a 2. Varlasian da im
] Variaoldn
- dul Impues sbo
1 &) Variacién dal impussio diferdo de active diferids de
1. Imp i pasva TOTAL
e - L3y
impasitive par
Difarmnzlas Difsransias
) ks Criros crdditos
lmpamrae i e b mposarias
negatives
ImpiAscidn o pérdidss y gananciag, o |3 oual;
A opeiAcisTes coftrusdas 14,553, 20 J2E55 59 5088120 b3 184,677, 71
A opemcioras nbemaToidas
Empuianion a patrimsnio mebs, de ls susl:
lon de #om &,
Por g s hujcs do ok
P sl i i e i legadan
Por gananciss y pérdides acluansles y obas ajuibes
Por sctivos no comenies ¥ pashos noulsdos, mentesdos
para la venta
Por disrensias da comansn
Por resand
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PERFUMERIA EUROPA, S.L.
MEMORIA
31 de diciembre de 2.020

La Sociedad ha registrado en el balance adjunto el correspondiente activo por impuesto
diferido por importe de 435.990,54 euros cuyo origen es el siguiente:

a. Crédito fiscal generado por la limitacion a la deducibilidad de las amortizaciones por
importe de 47.445,76 euros.

b. Crédito fiscal generado por la valoracion de los activos financieros disponibles para la
venta por importe de 3.430,01 euros.

c. Crédito fiscal generado por la deduccion en activos fijos nuevos por importe de 176.071,86
euros.

d. Credito fiscal generado por la Base imponible negativa de este ejercicio 2.020, por importe
de 209.042,91

La naturaleza e importe de los incentivos fiscales pendientes y aplicados en el ejercicio son
los siguientes:

- Deducibilidad amortizaciones:

| Ejercicio [ Crédito generado| Reversién | Saldo | Vencimiento |
2013 28.873,31 4.619, 64 24 253 67 2025
2014 27.609,78 4.417 .69 23.192,09 2025
TOTAL | 47.445,76]

- Deduccion por activos fijos nuevos:

o . Crédito Aplicado | Pendiente

Herciciol S Limite | Witimo afio Fiscal ejercicio | aplicacion
2.017 50% 2032 56.046,53 0,00 56.046,53
2.018 50% 2033 120.025,33 0,00 120.025,33
TOTAL | 0,00 176.071,88|

- Creéditos por Bases imponibles negativas:

Afio Importe | Aplicado Fj";;:‘:m
2.020 209.042,91 0,00 209.042,91
TOTAL | 209.042,91] 0,00] 209.042,91|
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PERFUMERIA EUROPA, S.L.
MEMORIA
31 de diciembre de 2.020

El tipo impositivo general vigente no ha variado respecto al del afio anterior.

Los ejercicios abiertos a inspeccion comprenden los cuatro (ltimos ejercicios. Las
declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcion o su
aceptacion por las autoridades fiscales y, con independencia de que la legislacién fiscal es
susceptible a interpretaciones. El Administrador estima que cualquier pasivo fiscal adicional que
pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual inspeccion, no tendra un efecto
significativo en las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

La sociedad se encuentra incursa en un procedimiento de comprobacion tributaria por el
concepto del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2.012, 2.013, 2.014 y 2.015, limitado a la
comprobacion de la improcedencia del Régimen Especial de Fusiones FEAC, previsto en el Capitulo
VIl del TRLIS y Capitulo VIl del Titulo VIl de la LIS, por la absorcién de la entidad Gidwani
Investments, SL. El 22 de mayo de 2.018 se le notifico a la sociedad el acuerdo de liquidacion A23-
72870001, por el que resulta una cuantia a ingresar de 2.265.565,99 euros. Contra dicho acto
administrativo el 11 de junio de 2.018 se interpuso reclamacion econdmico-administrativa ante el
Tribunal Econdmico Administrativo Regional de Canarias.

Para poder llevar a cabo la presentacion del recurso sin la consignacion de un aval, se solicité
el aplazamiento/fraccionamiento del acuerdo de liquidacion, concediéndolo la Administracion
Tributaria. En el ejercicio 2.018 la empresa paga solamente 285.861,37 euros, importe se registra
como deposito realizado, porque el administrador, apoyado en las opiniones de sus asesores
externos: abogados y asesor fiscal, declara su firme conviccién de ganar el procedimiento con el
recurso presentado.

El 21 de enero de 2.019 la Agencia Tributaria emite otro documento de pago con un importe
de 1.887.887,51 euros e intereses de demora de 39.180,20 euros (total 1.927.067,12 euros) que la
sociedad paga y registra, igualmente, como depésito realizado.

El 27 de octubre de 2.020 se emite Fallo del Tribunal Econdmico-Administrativo Regional de
Canarias, desestima la reclamacion interpuesta. Contra esta resolucion se puede interponer recurso
de alzada y asi se ha realizado con fecha 20 de noviembre de 2.020, dado que nuestra conviccién
de ganar esta reclamacion es total.

El impuesto a pagar a las distintas jurisdicciones fiscales, detallando las retenciones y pagos
a cuenta efectuados, tiene el siguiente detalle:
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| 2020 | 2.019 |
Base imponible -B36.171,64 152.847,79
Cuota integra (25%) 0,00 38.211,95
Deduccion por inversionas 0,00 =19.100,00
Deduccion 5% amorizaciones no deducidas 2013/2014 0,00 -4 518,66
Retenciones -34,08 -6.322 27
Intereses de demora 4.556.47 0.00
Impuesto sobre sociedades a pagar 4.522.39 8.271,02

La totalidad de gastos financieros contabilizados son deducibles al no superar el limite de
1.000.000€ previsto en el articulo 16 de la Ley 27/2014.

11.3. Otros tributos

El desglose de otros tributos es el siguiente:

| [Otros Tributos [ 2:020 000 sl 2: 040 |
LAE. 24.477,53 26.173,49
1.B.1 28,979 47 31.154 40
Otros tributos 2.074,05 2.023,63
Ajustes negativas WA-IGIC circulante 1.842 49 0,00
Ajustes negativos VA-IGIC imversiones 0,00 26.498.57
TOTAL [ 57.473,54] 85.850,09|

12. INGRESOS Y GASTOS

El detalle de las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:
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[ 2.020] 2.019]

Consumo de mercaderias 4,267,602, 78  14.802.449 38
a) Compras, netas de dewoluciones y cualquier descuento, de las cuales:
- nacionales 2011.768.56  14.303 331,40
b) Vanacion de existencias 2255 B34 22 480,117,938
Consumo de materias primas y otros materiales consumibles 19.626,22 66.413,61
a) Compras, netas de dewoluciones y cualquier descuanto, de las cuales:
- nacionales 18.626,22 66.413,81
Cargas soclales 524.788,98 557.467,29
a) Sequridad social 8 cargo de |s empreza 524.788,98 5563.338.97
¢} Otras cargas sociales 0,00 4,128,32
Resultados originados fuera de |a actividad normal de la empresa
incluidos en "otros resultados” 248,80 -142.0348,69

Los resultados originados fuera de la actividad normal de la empresa, incluidos en “otros
resultados’, corresponden a gastos extraordinarios por una sancion por 751,20 euros y a ingresos
extraordinarios por 1.000,00 euros de indemnizacién por robo.

13. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS
Las provisiones a largo plazo corresponden a:

A) provision creada en ejercicios anteriores por importe de 11.802,00 euros para cubrir los
compromisos derivados del convenio colectivo vigente, por los que la sociedad esta obligada al
pago de un premio a los trabajadores que cumplan determinados afios de antigiiedad en la misma.

Elimporte de los compromisos devengados por este concepto se determina en funcion de las
estimaciones realizadas por el administrador de la sociedad mediante calculos individuales por
trabajador, con el objetivo de constituir sistematicamente durante la vida laboral de los trabajadores
los fondos necesarios para atender los compromisos contraidos.

B) en el ejercicio 2.019 se doto una provision por 50.723,31 euros por diferentes
procedimientos abiertos y pendientes de concluir al cierre del ejercicio de dicho ejercicio, en materia
laboral debido al despido de dos trabajadores; que en este ejercicio por resolucion de los
procedimientos se cancelan por el pago de las mismas a los trabajadores.

14. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica la sociedad, la misma no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacidn con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacion de
cuestiones medioambientales.
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Las posibles contingencias de caracter medioambiental en las que pueda incurrir la Sociedad
quedan cubiertas con un seguro de responsabilidad civil, que entre otras contingencias cubre las
derivadas de cualquier reclamacion por Responsabilidad Medioambiental basada en la Ley 26/2007
del 23 de octubre, de responsabilidad medioambiental, y normativa de desarrollo, que fuera exigible
por parte de la Administracion Pablica,

15. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

El importe y caracteristicas de las subvenciones, donaciones y legados recibidos que
aparecen en el balance, asi como los imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias se desglosan
en el siguiente cuadro:

[ 20020 S 2T SR |

CQue aparecen en el patrimonio neto del balance 0.00 0,00
Imputados en |la cuenta de pérdidas y ganancias 243,103,585 0.00

La Sociedad al haberse acogido a un Expediente de Regulacion Temporal de Empleo (ERTE)
por causa de fuerza mayor, econdmicas, técnicas, organizativas y de produccién, como
consecuencia de la crisis sanitaria ocasionada por la COVID-19, utilizando los recursos pablicos
destinados a los mismos; no ha abonado el importe correspondiente a la exoneracion aplicada a las
cuotas de la Seguridad Social, pero si se ha registrado en los estados financieros tanto el gasto total
por los seguros sociales asi como el ingreso en forma de subvencion de explotacion, consecuencia
del menor importe a pagar a la Seguridad Social por la exoneracién aplicada, quedando
absolutamente neutra su incidencia en pérdidas y ganancias. El importe de estos importes
exonerados registrados como subvencion de explotacion ascienden a 243.103,55 euros.

16. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

La aparicion del coronavirus en China y su expansion mundial, provocé que el brote virico
haya sido calificado como una pandemia global por la Organizacién Mundial de la Salud desde el
pasado 11 de marzo de 2.020. La pandemia ha afectado y sigue afectando adversamente a la
economia mundial, abocando a la recesion econdémica a muchos paises.

El Gobierno de Espafia, siguiendo los precedentes de oftros paises europeos donde se han
registrado unas tasas elevadas de afectados, ha llevado a cabo medidas drasticas, con la intencién
de limitar la expansion del virus, asi como otras medidas destinadas a amortiguar sus efectos
econémicos.

La existencia de vacunas altamente efectivas en la prevencion de la covid-19, que ya han
permitido el inicio de la vacunacién ha provocado una mejora en las expectativas para el 2.021, y
sobre todo, ha reducide la probabilidad de los escenarios méas adversos. Aunque el rebrote de los
contagios a comienzos de 2.021, que originaron el inicio de la tercera ola del virus, y las
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consiguientes medidas de contencion pueden tener efectos sobre la economia, dado que la
experiencia de las olas de contagios anteriores, han hecho que todos los sectores, hayan aprendido,
en la manera de sus posibilidades, a contener sus efectos.

La aceleracion prevista en los ritmos de vacunacion, especialmente en la poblacion de riesgo
y €l desarrollo de politicas economicas expansivas, y de las ayudas previstas por el Gobierno para
la contencion de los efectos adversos de esta crisis de la covid-19, sugieren que las economias
registraran una notable recuperacion pero que habra esperar a 2.022 para recuperar los niveles de
antes de la crisis.

En un andlisis preliminar de la situacion actual conforme a la mejor informacion disponible, la
administracion de la sociedad considera con respecto al riesgo de liquidez de la misma que de
acuerdo a la posicion de tesoreria disponible y a la estimacion del plan de tesoreria que se podra
hacer frente a los pasivos exigibles y cumplir con las condiciones y requerimientos de financiacion.

Si bien es dificil, a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, hacer unas previsiones
sobre la expansion de esta pandemia y sus efectos sobre la economia, entendemos que esta
sociedad, atendiendo a su situacion particular y a las medidas que esta llevando a cabo, retomara
su actividad empresarial habitual tan pronto se reactive el sector turistico, principal fuente de
activacion de sus ingresos, de manera que la situacion seguird repercutiendo en las cuentas
anuales del proximo ejercicio, pero no en la manera en la que lo ha hecho para este ejercicio, dado
que se espera la recuperacion del sector a partir del verano de este afio 2.021 con el turismo
nacional y a partir de septiembre se confia en la recuperacion del turismo extranjero, de manera
progresiva.

La administracion y direccion de esta sociedad sigue con detalle todos los acontecimientos
que van acaeciendo y se mantiene confiada en mantener el afianzamiento a largo plazo. La
situacion actual, generada por factores externos y temporales no cambia la visién a largo plazo
sobre el modelo de negocio y su posible crecimiento y/o expansion y la sélida posicién de tesoreria,
junto a la posibilidad existente de obtener mas financiacion, no ponen en duda la aplicacion del
principio de empresa en funcionamiento.

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, no se han producido ofros
hechos posteriores significativos que no haya sido desglosados en las notas de esta memoria.

17. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

A efectos de la presentacion de las Cuentas Anuales una parte se considera vinculada a ofra
cuando una de ellas o un conjunto que actla en concierto, ejerce o tiene la posibilidad de ejercer
directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control
sobre ofra o una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacién de la
ofra, analoga en el articulo 42 del Cadigo de Comercio.

Las otras partes vinculadas cuyas operaciones se incluyen en este apartado corresponden a:
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— Perfumeria Chance, S.L.: familiar del administrador.

~ Perfumeria Eurostar, S.L.: familiar del administrador.

— Perfumeria Damonds, S.L.: familiar del administrador.

~ Kishandchand Gidwani Gidwani: familiar del administrador.
—  Kishan Kumar Varyani Varyani: familiar del administrador,

La informacion sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad se recoge en los
siguientes cuadros:

2.020 Otras partes
vinculadas
Ventas de activos comentes 382.846,99
2.019 Otras partes
vinculadas
“entas de activos comentes 1.918.463 46

Las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del trafico
normal de la Sociedad y se realiza a precios de mercado, los cuales son similares a los aplicados a
entidades no vinculadas.

Los saldos pendientes con partes vinculadas de la Sociedad se recogen en los siguientes
cuadros:

I
Otras partes
£:020 vinculadas
ACTIVO NO CORRIENTE 391.261,31
Deudores comerciales no correntes 391.261, 31
Deudores comerciales no comentes 391.261. 31
ACTIVO CORRIENTE 355.907,96
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 355.907,96
Clientes por ventas y prestacidn de senvicios a corto plazo 355.907,96
PASIVO CORRIENTE 111.297,51
Deudas a corto plazo 111.297,51
Chros pasivos financieros 111.297,51
Administrador Unico: P 54
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Los “Otros pasivos financieros” corresponden a cuentas corientes con socios vy

administradores.

Otras paries

2.0189 vinculadas
ACTIVO NO CORRIENTE 641.962, 87
Inversiones financieras a largo plazo 641.962,87
Deudore corerciales no coments 641.962, 87
ACTIVO CORRIENTE 737.218,55
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 737.218,55
Glientes por ventas y prestacion de servicios a corto plazo 737.218,55
PASIVO CORRIENTE 167.559,42
Deudas a corto plazo 167.559,42
Cimos pasivos financiens 167.559, 42

Los “Otros pasivos financieros™ corresponden a cuentas comientes con socios vy

administradares.

Los dos socios avalan operaciones con el Banco Sabadell por importe de 800.000 euros.

Los importes recibidos por el administrador de la Sociedad son los siguientes:

1. Sueldos, dietas y otras remuneraciones

2020 | 2019 |

83.169,31 105.157 14

La Sociedad no ha satisfecho la cantidad alguna correspondiente a la prima del sequro de
responsabilidad civil del administrador por dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio

del cargo.

Al 31 de diciembre de 2.020 y 2.019, la sociedad no tenia obligaciones contraidas en materia
de pensiones y de seguros de vida, respecto a los administradores anterior o actual. Ni existian
anticipos ni créditos concedidos a los mismos, ni hay obligaciones asumidas por cuenta de ellos a

titulo de garantia.

El administrador Unico o las personas vinculadas al mismo considera que no hay ninguna
situacion de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con la Sociedad, tal y como establece
el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital.
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18. OTRA INFORMACION

La distribucion por sexos al término del ejercicio del personal de la sociedad, desglosado en

un nimero suficiente de categorias y niveles es el siguiente:

Categonia [ Total Hombres | Total Mujeres | TOTAL
L2020 | 2018 | 2oz0 [ zo1s | 2.020 | Zo1s |
Resto de directores y gerantes 2 o 2
Empleados contables, adminisirativas ¥ otros empleados de oficina 2 & 5] 5 a ]
Comerciales, vendadores v similanes 8 22 a7 B4 65 BE
Resto de personal cualificado 4 T 4 7
Trabajadores no cualificados 8 7 1a o
[ Total parscnal al thrmine del gjercicla 30] 36] &0 &s] a0] 104]

Al 31 de diciembre de 2.020, el administrador es un hombre, el cual es empleado.

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, expresado por categorias

es el siguiente:

[ 2.020 | 2.019 |
Altos directivos (no consejeros) 1,00
Empleados de tipo administrativo 8,00 9,66
Comerciales, vendedores y similares 66,24 100,36
Resto de personal cualificado 4,00 6,70
Trabajadores no cualificados 16,00
| Total personal medio del ejercicio | 94,24 117,72|

Incluidas en el cuadro anterior, el desglose de las personas empleadas en el curso del

ejercicio con discapacidad mayor o igual del 33% por categorias, es el siguiente:

[ 2.020 [ 2.019 |
Empleados de tipo administrativo 1,00
Resto de personal cualificado 2,17
| Total personal medio del ejercicio | 1,00] 2,17|

Los honorarios devengados en el ejercicio 2.020 por los auditores de cuentas ascendieron a

13.177,05 euros, segln el siguiente desglose:
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| Honorarios del auditor en el ejercicio [EESE2io20 s o1 |
Henorarios cargado por auditoria de cuentas 13.177.05 13.114,41
[ Total [ 13.177,05] 13.114,41|

19. INFORMACION SEGMENTADA

La distribucion de la cifra de negocios de la Sociedad por categoria de actividades se detalla
en el siguiente cuadro:

[ Descripcion de la actividad | 2,020 2.019|
Articulos de perfumerias 3.440.722 17 11.230.748,84
Productos cosméticos B818.846 57 2B43.088,57
Articulos de regalo 1.744 638,75 565533472

TOTAL | 6.004.207,49] 19.530.052,13]

La totalidad de |as ventas tienen lugar en las Islas Canarias.

20. FUSION CON GIDWANI INVESTMENT, S.L.

Con fecha 15 de noviembre de 2.012 en Junta General de Socios de la sociedad se aprobo el
proyecto comun de fusion entre Perfumeria Europa, S.L. y Gidwani Investment, S.L. El 24 de
diciembre de 2.012 se elevd a piblico la escritura de fusion de las sociedades participadas,
procediendo a inscribirse en el Registro Mercantil de Las Palmas el 31 de diciembre de 2.012.

La informacion a la que se refiere el articulo 93 del Real Decreto Legislativo 4/2004 fiqura
en la memoria del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2.012 que es la primera memoria
anual aprobada tras la operacién de fusion.

21. INFORMACION SOBRE DERECHOS DE EMISION DE GASES DE EFECTO
INVERNADERO

A la Sociedad no le han sido adjudicados derechos de emision a través de un Plan nacional
de asignacion, en virtud de lo dispuesto en la Ley 1/2005, de 9 de marzo por la que se regula el
régimen del comercio de derecho de emision de gases de efecto invemadero, por lo que no cumple
los requisitos para estar incluida en el ambito de aplicacion de la citada normativa.
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22. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES,
Disposicion adicional tercera. * Deber de informacion® de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacion en relacion con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales es la siguiente:

2.020 2.019
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 272,48 64,10
Ratic de operacicnes pagadas 302,30 66,32
Ratic de operaciones pendientes de pago 206,38 41,88

| Importe (euros) | Importe (euros) |

Total pageos realizados 3.770.333,36 17.008.743,43
Total pagos pendientes 1.700.685,99 1.703.717,65

San Bartolomé de Tirajana, a 31 de mayo de 2.021.
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2.020

El contenido del presente Informe de Gestion viene dividido en diversos apartados que a
continuacion se detallan, y que, en todo caso, serdn objeto de tratamiento o comentario
independiente:

1°, SITUACION DE LA SOCIEDAD

2°, EVALUACION y RESULTADO DE LOS NEGOCIOS

3°. PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES

4°. CIRCUNSTANCIAS IMPORTANTES OCURRIDAS TRAS EL CIERRE DEL EJERCICIO
5°. INFORMACION SOBRE LA EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

6° ACTIVIDADES | + D +i

7°. ADQUISICION y ENAJENACION DE ACCIONES PROPIAS

1°, SITUACION DE LA SOCIEDAD

La sociedad se constituyo el 20 de noviembre de 1.992 como Sociedad Limitada de duracion
indefinida.

La actividad actual se centra en el comercio al menor y mayor de productos de perfumeria,
cosmética, adorno y regalo.

El sector en el que opera la sociedad es un sector de primer nivel, con un amplio mercado y
con cierta complejidad, dada la diversidad de productos que recoge y la variedad de canales que
utiliza para su venta y comercializacion y ademas es un sector con una marcada orientacion al
cliente.

Durante el ejercicio 2.020 la sociedad se ha visto afectada totalmente por la crisis provocada
por el coronavirus. La sociedad se vio obligada a interrumpir su actividad cerrando en un primer
momento la totalidad de sus establecimientos y abriendo poco a poco alguno de ellos a medida que
fue siendo posible, pero no aquellos situados en zonas turisticas, ya que este sector se ha visto
seriamente afectado por la crisis.

Durante el afio 2020 se han adoptado las medidas necesarias (como el a ERTE por Fuerza
Mayor de practicamente la totalidad de su personal), para afrontar la situacion generada por la crisis
de la COVID-19 y minimizar su impacto a través de una gran contencion del gasto.

2°, EVALUACION y RESULTADO DE LOS NEGOCIOS

La evolucién de la Sociedad en el ejercicio 2.020, es la que se detalla a continuacion, siendo
los datos méas relevantes los siguientes:

» El resultado de explotacion se ha visto seriamente afectado por la crisis generada por la
pandemia y pasa de ser positivo a ser negativo, dado que las ventas disminuyen casi el 70% con
respecto al ejercicio anterior, se han visto afectadas por la falta de turismo, motor econdmico de las
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islas, sector que se ha visto afectado al 100% por esta pandemia. Y aunque la totalidad de los
capitulos de gastos de explotacion disminuyen: aprovisionamientos un 71%, gastos de personal un
50%, otros gastos de explotacion un 41% y amortizaciones casi un 38%, no ha sido suficiente para
monetariamente equilibrar el resultado de explotacion; y ademas hay que afiadirle la disminucién de
ingresos por arrendamiento, que han sido condonados.

» El resultado financiero sigue siendo negativo porque se siguen haciendo uso de fuentes de
financiacion para la actividad, pero es inferior al del ejercicio anterior donde también hubo pérdidas
de disponibles para la venta.

El periodo medio de pago a proveedores en el ejercicio 2.020 ha sido de 272,48 dias,
superando los dias establecidos en la normativa, debido al aplazamiento realizado de las deudas
con proveedores con motivo de la crisis. Una vez superada esta crisis, a estos efectos, la Sociedad
seguira implantando las medidas necesarias para una gestion mas eficiente de sus recursos
financieros, que le permite obtener una mayor liquidez con la que afrontar los pagos a sus
proveedores de acuerdo con la normativa aplicable.

3° PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES

La sociedad no se encuentra sometida a riesgos e incertidumbres especificos, fuera de los
normales propios del sector y mercado al que pertenece. Si se encuentra sometida a partir del 13 de
marzo de 2.020, a la incertidumbre general de la pandemia por el coronavirus, con todo lo que ello
implica sobre todo para el sector turistico.

4°, CIRCUNSTANCIAS IMPORTANTES OCURRIDAS TRAS EL CIERRE DEL EJERCICIO

La aparicion del coronavirus en China y su expansion mundial, provocd que el brote virico
haya sido calificado como una pandemia global por la Organizacion Mundial de la Salud desde el
pasado 11 de marzo de 2.020. La pandemia ha afectado y sigue afectando adversamente a la
economia mundial, abocando a la recesion econdmica a muchos paises.

El Gobierno de Espafia, siguiendo los precedentes de otros paises europeos donde se han
registrado unas tasas elevadas de afectados, ha llevado a cabo medidas drasticas, con la intencion
de limitar la expansion del virus, asi como otras medidas destinadas a amortiguar sus efectos
€Ccondmicos.

La existencia de vacunas altamente efectivas en la prevencion de la covid-19, que ya han
permitido el inicio de la vacunacion ha provocado una mejora en las expectativas para el 2.021, y
sobre todo, ha reducido la probabilidad de los escenarios més adversos. Aunque el rebrote de los
contagios a comienzos de 2.021, que originaron el inicio de la tercera ola del virus, y las
consiguientes medidas de contencion pueden tener efectos sobre la economia, dado que la
experiencia de las olas de contagios anteriores, han hecho que todos los sectores, hayan aprendido,
en la manera de sus posibilidades, a contener sus efectos.
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La aceleracion prevista en los ritmos de vacunacion, especialmente en la poblacion de riesgo
y el desarrollo de politicas economicas expansivas, y de las ayudas previstas por el Gobiemno para
la contencion de los efectos adversos de esta crisis de la covid-19, sugieren que las economias
registraran una notable recuperacion pero que habra esperar a 2.022 para recuperar los niveles de
antes de la crisis.

En un analisis preliminar de la situacion actual conforme a la mejor informacién disponible, la
administracion de la sociedad considera con respecto al riesgo de liquidez de la misma que de
acuerdo a la posicion de tesoreria disponible y a la estimacion del plan de tesoreria que se podra
hacer frente a los pasivos exigibles y cumplir con las condiciones y requerimientos de financiacion.

Si bien es dificil, a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, hacer unas previsiones
sobre la expansion de esta pandemia y sus efectos sobre la economia, entendemos que esta
sociedad, atendiendo a su situacion particular y a las medidas que est4 llevando a cabo, retomara
su actividad empresarial habitual tan pronto se reactive el sector turistico, principal fuente de
activacion de sus ingresos, de manera que la situacion seguird repercutiendo en las cuentas
anuales del proximo ejercicio, pero no en la manera en la que lo ha hecho para este ejercicio, dado
que se espera la recuperacion del sector a partir del verano de este afio 2.021 con el turismo
nacional y a partir de septiembre se confia en la recuperacién del turismo extranjero, de manera
progresiva.

La administracion y direccion de esta sociedad sigue con detalle todos los acontecimientos
que van acaeciendo y se mantiene confiada en mantener el afianzamiento a largo plazo. La
situacion actual, generada por factores externos y temporales no cambia la visién a largo plazo
sobre el modelo de negocio y su posible crecimiento y/o expansian y la sélida posicion de tesoreria,
junto a la posibilidad existente de obtener mas financiacién, no ponen en duda la aplicacion del
principio de empresa en funcionamiento.

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, no se han producido otros
hechos posteriores significativos que no haya sido desglosados en las notas de esta memoria.
5° INFORMACION SOBRE LA EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

La evolucion de la empresa viene marcada por el devenir de la pandemia del coronavirus,
situacion que parece mas controlada por la alta vacunacion que registra el pais.

La reapertura de los mercados internacionales al turismo, principal motor de la economia de
las islas, propiciada por los positivos datos sanitarios, dara inicio a la recuperacion de la economia,
que vendra acompafiada por la llegada de las ayudas europeas.

Se espera, que los resultados de la empresa, con sus principales centros en zona turistica,
evolucionen favorablemente a la par que el sector.
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6°. ACTIVIDADES | + D +i

No se ha efectuado actividad alguna de investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2.020.

7°. ADQUISICION y ENAJENACION DE ACCIONES PROPIAS
No se han adquirido participaciones propias.

Por Gltimo, hacer mencion de la buena gestién y al apoyo prestado por el equipo Directivo, asi
como la contribucion personal realizada por todos los empleados.

San Bartolomé de Tirajana, a 31 de mayo del 2.021
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